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Ïðîô. ä-ð Ìàðèÿíà Áîæèíîâà

ÑÚÑÒÎßÍÈÅ È ÐÀÇÂÈÒÈÅ ÍÀ
ÑÒÎÊÎÂÈÒÅ ÁÎÐÑÈ  Â ÁÚËÃÀÐÈß

Âúâåäåíèå
Ðîëÿòà è çíà÷åíèåòî íà ñòîêîâèòå áîðñè çà ðàçâèòèåòî íà ïàçàðíàòà èêî-

íîìèêà â èñòîðè÷åñêè ïëàí ñà áåçñïîðíè. Íà òÿõ ñå îñúùåñòâÿâàò ñúâðåìåííè
è ïðîçðà÷íè ìåõàíèçìè íà òúðãóâàíå, à öåíèòå, ôîðìèðàíè íà ìåæäóíàðîä-
íèòå ñòîêîâè áîðñè, ñà áàðîìåòúð çà ñúñòîÿíèåòî íà öåëè ñåêòîðè íà ñòîïàí-
ñòâîòî. Äèíàìè÷íîòî ðàçâèòèå íà òåçè ïàçàðè äîïðèíàñÿ çà îãðàíè÷àâàíåòî
íà ñèâàòà èêîíîìèêà è ñúçäàâà áëàãîïðèÿòíè óñëîâèÿ çà åôåêòèâåí áèçíåñ.

Ðàçâèòèåòî íà ñòîêîâàòà áîðñîâà òúðãîâèÿ â Áúëãàðèÿ å íåðàçðèâíî ñâúð-
çàíî ñ èçãðàæäàíåòî è ôóíêöèîíèðàíåòî íà ïàçàðíîòî ñòîïàíñòâî è ñ óñúâúð-
øåíñòâàíåòî íà ïàçàðíèòå îòíîøåíèÿ.

Âúïðåêè óâåëè÷åíèÿ áðîé ïóáëèêàöèè ó íàñ, ïîñâåòåíè íà áîðñîâèòå
ïàçàðè, ñå êîíñòàòèðà âñå îùå íåäîîöåíÿâÿíå íà àêòóàëíîñòòà íà òîçè ôåíî-
ìåí â ñòîïàíñêàòà ïðàêòèêà çà ðåàëèçèðàíåòî íà âèñîêîåôåêòèâíè ñòðàòåãèè
íà ïàçàðíî ïîâåäåíèå, ïðèñúùè íàé-âå÷å íà âèñîêîîðãàíèçèðàíèòå ïàçàðè.

Öåëèòå íà íàñòîÿùîòî èçñëåäâàíå ñà: î÷åðòàâàíå íà îðãàíèçàöèîííàòà
ðàìêà è àíàëèçèðàíå ñúñòîÿíèåòî íà ñòîêîâèòå áîðñè â Áúëãàðèÿ, îòêðîÿâàíå
íà ïðîáëåìèòå â ðàçâèòèåòî èì è íà òàçè áàçà ­ ïðåäëàãàíå íà ðåøåíèÿ çà
óñúâúðøåíñòâàíå íà òÿõíîòî ôóíêöèîíèðàíå è àêòèâèçèðàíåòî íà áîðñîâàòà
òúðãîâèÿ.

1. Îðãàíèçàöèîííà ðàìêà íà ñòîêîâèòå áîðñè
Îðãàíèçèðàíèòå ñòîêîâè ïàçàðè ñà âàæíè åëåìåíòè íà ìîäåðíàòà ïà-

çàðíà èíôðàñòðóêòóðà è ïðåäñòàâëÿâàò èíäèêàòîð çà ðàçâèòèåòî íà ñúâðå-
ìåííàòà ïàçàðíà èêîíîìèêà.  Òå ôóíêöèîíèðàò ÷ðåç îïèñàíè, ïðåäâàðèòåëíî
óòâúðäåíè êîíêðåòíè ïðàâèëà è îïðåäåëåíè èçèñêâàíèÿ êúì ó÷àñòíèöèòå. Òîâà
îçíà÷àâà, ÷å “ñäåëêèòå, îáðàáîòâàíè íà îðãàíèçèðàíèÿ ïàçàð, ñëåäâàò ôîð-
ìàëèçèðàí òåõíîëîãè÷åí öèêúë, óñòàíîâåí ñúãëàñíî ïðàâèëíèêà èëè ñòàòóòà
íà ñúîòâåòíèÿ ïàçàð â ñú÷åòàíèå ñúñ çàêîíè è òðàéíî äåéñòâàùè òúðãîâñêè
îáè÷àè è òðàäèöèè.”1

Îò ãëåäíà òî÷êà íà ñâîåòî ôîðìèðàíå, îðãàíèçèðàíèòå ïàçàðè ìîãàò
äà ñå ðàçãðàíè÷àò íà çàêîíîâîðåãëàìåíòèðàíè è íåçàêîíîâîðåãëàìåíòèðàíè2.

1 Êàðàêàøåâà, Ë. Ìåæäóíàðîäåí áèçíåñ. ×àñò I. Ñîôèÿ: ÈÊ “Ïðèçìà”, 2009, ñ. 154.
2 Åëàçàðîâ, Ñ., Á. Ìàðêîâà, Õð. Ìèëåíêîâ. Îðãàíèçèðàíè ïàçàðè. Ñîôèÿ: Ciela,

2000, ñ. 51 ­ 52.
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Çàêîíîâîðåãëàìåíòèðàíèòå ïàçàðè ñå ñúçäàâàò â ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñê-
âàíèÿòà, çàëåãíàëè èëè â ñïåöèàëåí çàêîí çà ôóíêöèîíèðàíåòî èì èëè â äðóã
çàêîí, ñâúðçàí ñ òÿõíàòà ðàáîòà. Òîçè âèä îðãàíèçèðàíè ñòîêîâè ïàçàðè ðåøà-
âàò òðè ãëàâíè ïðîáëåìà â ñòîïàíñêèÿ ïðîãðåñ íà èêîíîìè÷åñêè ðàçâèâàùèòå
ñå äúðæàâè, à èìåííî:

• óòâúðæäàâàíå íà çàêîííîñòòà è ëåãèòèìíîñòòà íà áèçíåñà;
• ñòàíäàðòèçàöèÿ íà êà÷åñòâîòî íà òúðãóâàíèòå ñòîêè;
• âíåäðÿâàíå íà ìîäåðíè òúðãîâñêè òåõíèêè è ïðîöåäóðè, ãàðàíòèðàùè

÷åñòíîñòòà íà òúðãîâñêàòà äåéíîñò.
Â Áúëãàðèÿ çàêîíîâîðåãëàìåíòèðàíè îðãàíèçèðàíè ñòîêîâè ïàçàðè ñà

ñòîêîâèòå áîðñè è ñòîêîâèòå òúðæèùà, ÷èÿòî íîðìàòèâíà óðåäáà å Çàêîíúò
çà ñòîêîâèòå áîðñè è òúðæèùàòà (ÇÑÁÒ)3.

Ñòîêîâàòà áîðñà å ïîñòîÿííî äåéñòâàù îðãàíèçèðàí ïàçàð íà åäðî, íà
êîéòî ñå òúðãóâàò ìàñîâè, åäíîðîäíè, ïàðòèäíîçàìåíÿåìè ñòîêè â ãîëåìè
êîëè÷åñòâà. Òÿ å èíñòèòóöèÿ, ÷èÿòî þðèäè÷åñêà ôîðìà íàé-÷åñòî å îñîáåí
âèä àêöèîíåðíî äðóæåñòâî, êîåòî íå ôîðìèðà ïå÷àëáà è íå ðàçïðåäåëÿ äè-
âèäåíòè. Â ñâåòîâíàòà ïðàêòèêà ñúùåñòâóâàò è ñòîêîâè áîðñè ñ ïðàâåí ñòàòóò
íà äðóæåñòâî ñ îãðàíè÷åíà îòãîâîðíîñò, íî ñïîðåä íàøåòî çàêîíîäàòåëñòâî
áîðñàòà å çàäúëæèòåëíî àêöèîíåðíî äðóæåñòâî.

Â ñâîÿòà åâîëþöèÿ ñòîêîâèòå áîðñè ñà èçìèíàëè ïúò îò ïàçàðè, íà êîèòî
ñå ñêëþ÷âàò ñäåëêè çà íàëè÷íè ñòîêè êúì ñäåëêè çà ðåàëíè ñòîêè ñ îòëîæåíà
äîñòàâêà çà îïðåäåëåíî âðåìå ñëåä ñêëþ÷âàíå íà êîíòðàêòà è, íàêðàÿ, å èçâúð-
øåí ïðåõîä êúì ñúâðåìåííèòå ôþ÷úðñíè ñäåëêè, íåèçèñêâàùè ðåàëíà äîñ-
òàâêà íà ñòîêè.

Àíàëèçúò ïîêàçâà, ÷å íà ñúâðåìåííèÿ åòàï â ìåæäóíàðîäíàòà òúðãîâèÿ
ïðåîáëàäàâàò ôþ÷úðñíèòå ñòîêîâè áîðñè, íî ñúùåâðåìåííî ñå îñúùåñòâÿâà
è òúðãîâèÿ íà áîðñèòå çà ðåàëíè ñòîêè.

Íà ñòîêîâàòà áîðñà ñå ñðåùàò ìàñîâîòî ïðåäëàãàíå è ìàñîâîòî òúðñåíå,
êîåòî âîäè äî ôîðìèðàíå íà ðàâíîâåñíè ïàçàðíè öåíè íà òúðãóâàíèòå ñòîêè.
Âñÿêà áîðñà ñå ñòðåìè äà ñòàíå âñå ïî-ïðèòåãàòåëíî ìÿñòî çà ñâîèòå êëèåíòè,
êîèòî ñà èçâúí íåÿ ­ òúðãîâöèòå è ïðåäïðèåìà÷èòå, ïðåäîñòàâÿéêè èì íàðàñò-
âàùè âúçìîæíîñòè çà ðåøàâàíå íà òåõíèòå ïðîáëåìè ÷ðåç óñúâúðøåíñòâàíå
íà áîðñîâèòå ïðîöåäóðè è ìåõàíèçìè íà òúðãóâàíå.

Ñúâðåìåííàòà ñòîêîâà áîðñà èìà ñëåäíèòå îñíîâíè õàðàêòåðèñòèêè:
• èçâúðøâàíå íà ïîêóïêî-ïðîäàæáà íå íà ñòîêè, à íà êîíòðàêòè çà òÿõíàòà

äîñòàâêà;
• òúðãóâàò ñå ñàìî ñòàíäàðòèçèðàíè âèäîâå ñòîêè, êîèòî ìîãàò äà ñå

ïðîäàâàò íà êðóïíè ïàðòèäè ïî îáðàçåö èëè òåõíè÷åñêî îïèñàíèå;

3 Çàêîí çà ñòîêîâèòå áîðñè è òúðæèùàòà. Äúðæàâåí âåñòíèê, áð. 93 îò 01.11.1996.

Ñúñòîÿíèå è ðàçâèòèå íà ñòîêîâèòå áîðñè â Áúëãàðèÿ
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• ðåãóëÿðíîñò íà áîðñîâèòå ñåñèè, ïîçâîëÿâàùà ñúñðåäîòî÷àâàíåòî íà
ãîëÿì áðîé êóïóâà÷è è ïðîäàâà÷è íà áîðñàòà è îïðåäåëÿíåòî íà áàçèñíèòå
ïàçàðíè öåíè;

• ðàâíîïîñòàâåíîñò íà âñè÷êè ó÷àñòíèöè â áîðñîâàòà òúðãîâèÿ;
• ñâîáîäíî äâèæåíèå íà ïàçàðíèòå öåíè, ôîðìèðàùè ñå ïîä âëèÿíèå

íà ðåàëíîòî ñúîòíîøåíèå ìåæäó òúðñåíå è ïðåäëàãàíå;
• îñúùåñòâÿâàíå íà òúðãîâèÿòà ïî åäèííè áîðñîâè ïðàâèëà;
• àêòèâíî è íåïîñðåäñòâåíî ó÷àñòèå â òúðãîâèÿòà íà áîðñîâèòå ïîñðåä-

íèöè (áðîêåðèòå).4

Êîëêîòî äî “ïðîçðà÷íîñòòà” â ñêëþ÷âàíåòî è èçïúëíåíèåòî íà áîðñîâèòå
ñäåëêè, òî òîâà å è åäíî îò ãëàâíèòå ïðåäíàçíà÷åíèÿ íà ñòîêîâàòà áîðñà â
êà÷åñòâîòî º íà ñúâðåìåíåí âèñîêîîðãàíèçèðàí ïàçàð, à èìåííî ­ äà íàïðàâè
áèçíåñà “îòêðèò” è äà ñå ïðåâúðíå â êàòàëèçàòîð íà öèâèëèçîâàíàòà çàêîííà
òúðãîâèÿ. Öÿëàòà áîðñîâà äåéíîñò å ïîä÷èíåíà íà èçèñêâàíèÿòà çà îòêðèòîñò
íà ñäåëêàòà, ïðîçðà÷íîñò íà ïðîöåäóðàòà ïî ñêëþ÷âàíåòî º, äîñòúïíîñò äî
ïðîöåñà íà òúðãóâàíå îò ñòðàíà íà âñè÷êè çàèíòåðåñîâàíè îò íåãî.5

Ôþ÷úðñíàòà ñòîêîâà áîðñà äàâà âúçìîæíîñò çà ðåàëèçèðàíåòî íà óíè-
êàëíè çà íàøàòà äèíàìè÷íà è íåïðåäñêàçóåìà äåéñòâèòåëíîñò çàñòðàõîâàòåëíè
(õåäæèíãîâè) è ñïåêóëàòèâíè áîðñîâè îïåðàöèè. Âàæåí øàíñ, êîéòî ïðåäîñ-
òàâÿ ìîäåðíèÿò áîðñîâ ïàçàð, å çàñòðàõîâàíåòî íà ïðîèçâîäèòåëèòå åäíî-
âðåìåííî êàêòî ñðåùó ïîâèøàâàíåòî íà öåíèòå íà íåîáõîäèìàòà èì â áúäåùå
ñóðîâèíà, òàêà è ñðåùó ïîíèæàâàíå öåíàòà íà òÿõíîòî ïëàíèðàíî ïðîèçâîä-
ñòâî â ïåðñïåêòèâà.

Ñúñ ñòàíäàðòèçèðàíåòî íà êîíòðàêòèòå íà ôþ÷úðñíèòå áîðñè ñå ïîÿâÿâàò
è ïðîôåñèîíàëèñòè, êîèòî ñïåêóëèðàò íà áàçà öåíîâèòå  ôëóêòóàöèè íà êîí-
òðàêòà, òúðãóâàéêè â êðàòêîñðî÷åí àñïåêò. Ãîëÿìîòî ïðåäèìñòâî, êîåòî ñïåêó-
ëàíòèòå îñèãóðÿâàò íà ôþ÷úðñíèÿ ïàçàð, å ëèêâèäíîñòòà. Âèñîêîëèêâèäíèÿò
ïàçàð ïî ïðàâèëî åëèìèíèðà ïðåêàëåíàòà öåíîâà íåñòàáèëíîñò, ò.å. ñïåêóëà-
öèèòå ïîäïîìàãàò ñòàáèëíîñòòà è åôåêòèâíîñòòà íà ïàçàðà.6 Â òîçè ñìèñúë
îñíîâíèòå ôóíêöèè íà ôþ÷úðñíèòå áîðñè ñà:

• íàìàëÿâàíå íà çàãóáèòå, êîèòî ìîãàò äà âúçíèêíàò âñëåäñòâèå ðåçêèòå
êîëåáàíèÿ íà ïàçàðíèòå öåíè íà âå÷å ïðîèçâåäåíè, íî âñå îùå íåðåàëèçèðàíè
ñòîêè, à ñúùî è íà âêëþ÷åíèòå â òÿõ ïå÷àëáè;

• ñúçäàâàíå íà ïðåäïîñòàâêè çà óñêîðåíî âúçâðúùàíå íà àâàíñèðàíèÿ
êàïèòàë â ïàðè÷íà ôîðìà, íåçàâèñèìî îò òîâà äàëè ñòîêàòà å ðåàëèçèðàíà;

• îáëåê÷àâàíå íà ôèíàíñèðàíåòî è ïîåâòèíÿâàíå êðåäèòèðàíåòî íà òúð-
ãîâèÿòà;

Ñîöèàëíî-èêîíîìè÷åñêè àíàëèçè, êí. 5/2012

4 Áîæèíîâà, Ì. è äð. Áîðñè è áîðñîâè îïåðàöèè. Ñâèùîâ: ÀÈ “Öåíîâ”, 2009, ñ. 42.
5 Åëàçàðîâ, Ñ., Á. Ìàðêîâà, Õð. Ìèëåíêîâ. Îðãàíèçèðàíè ïàçàðè. Ñîôèÿ, Cielaq

2000, ñ. 72.
6 Òðàéêîâ, Õð. Áîðñîâà òúðãîâèÿ. Âàðíà: Óíèâ. èçäàòåëñòâî, 2004, ñ. 224.
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• ñúçäàâàíå íà ñôåðà íà ïå÷åëèâøî ðàçïðåäåëåíèå íà ñâîáîäíèòå ïà-
ðè÷íè êàïèòàëè â óñëîâèÿòà íà ïîíèæàâàùà ñå íîðìà íà ïå÷àëáà;

• ñìåê÷àâàíå âúçäåéñòâèåòî íà èíôëàöèÿòà âúðõó ðúñòà íà èçäðúæêàòà
íà ïðîèçâîäñòâîòî â ïðåðàáîòâàùèòå îòðàñëè (ïðåäè âñè÷êî íà ñåëñêîñòî-
ïàíñêè è ìèíåðàëíè ñóðîâèíè);

• îñèãóðÿâàíå ïî-ãúâêàâà òàêòèêà íà ïîêóïêèòå è ïðîäàæáèòå è äð.
Âàæíèòå ïðèçíàöè íà ôþ÷úðñíàòà òúðãîâèÿ ñà:
• ôèêòèâåí õàðàêòåð íà ñäåëêèòå, ò.å. îñúùåñòâÿâà ñå ïîêóïêî-ïðîäàæáà

íà êîíòðàêòè, íî îáìåí íà ñòîêè ïðàêòè÷åñêè  îòñúñòâà (ðåàëíèòå äîñòàâêè
ïðåäñòàâëÿâàò ñàìî 1­2% îò öåëèÿ îáîðîò), òúé êàòî çàäúëæåíèÿòà íà ñòðàíèòå
ïî ñäåëêàòà ñå ïðåêðàòÿâàò ÷ðåç  îáðàòíè îïåðàöèè ñ èçïëàùàíå íà ðàçëèêàòà
â öåíèòå;

• ïðåèìóùåñòâåíî êîñâåíà âðúçêà ñ ïàçàðà íà ðåàëíè ñòîêè ÷ðåç õåä-
æèðàíåòî,  à íå ÷ðåç äîñòàâêà íà ñòîêàòà;

• ïðåäâàðèòåëíî ñòðîãî îïðåäåëåíà è óíèôèöèðàíà ïîòðåáèòåëíà ñòîé-
íîñò íà ñòîêàòà. Âñëåäñòâèå íà òîâà áîðñîâèÿò êîíòðàêò ñå èçïîëçâà ñàìî â
êà÷åñòâîòî ñè íà íîñèòåë íà öåíàòà, íåïîñðåäñòâåíî ñå ïðèðàâíÿâà êúì ïàðèòå
è ñå ðàçìåíÿ ñ òÿõ â èçáðàí ìîìåíò;

• ïúëíà óíèôèêàöèÿ íà óñëîâèÿòà îòíîñíî êîëè÷åñòâîòî, ìÿñòîòî è ñðî-
êà íà äîñòàâêà íà ñòîêàòà;

• îáåçëè÷åíîñò íà ñäåëêàòà è çàìåíÿåìîñò íà êîíòðàãåíòèòå ïî íåÿ.
Ôþ÷úðñíèòå ñäåëêè ñå ñêëþ÷âàò ìåæäó êîíêðåòíè áðîêåðè, óïúëíîìîùåíè
îò ïðîäàâà÷à è êóïóâà÷à, íî ñå ðåãèñòðèðàò êàòî ñêëþ÷åíè ìåæäó áðîêåðèòå
è êëèðèíãîâàòà êúùà. Òÿ å ñïåöèàëíà îðãàíèçàöèÿ ïðè áîðñàòà, êîÿòî ïîåìà
ðîëÿòà íà ãàðàíò ïî èçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà ìåæäó ñòðàíèòå ïðè ïîêóïêàòà
èëè ïðîäàæáàòà íà òåõíèòå áîðñîâè êîíòðàêòè. Ïðè òîâà êëèðèíãîâàòà êúùà ìîæå
äà çàìåíè íÿêîé êóïóâà÷ è ïðîäàâà÷ áåç òÿõíîòî ïðåäâàðèòåëíî ñúãëàñèå.

Â îáîáùåíèå ìîæåì äà ïîñî÷èì, ÷å ïðè ôþ÷úðñíèòå îïåðàöèè å çàïà-
çåíà ïúëíà ñâîáîäà íà ñòðàíèòå ñàìî ïî îòíîøåíèå íà öåíèòå, à îãðàíè÷åíà
ñâîáîäà ­ ïî îòíîøåíèå èçáîðà íà ñðîêà çà äîñòàâêà íà ñòîêàòà. Âñè÷êè
äðóãè óñëîâèÿ ñà ñòðîãî ðåãëàìåíòèðàíè è íå çàâèñÿò îò âîëÿòà íà ó÷àñòíèöèòå
â ñäåëêàòà.

Èìåííî êàòî “ïàçàð íà öåíèòå” ôþ÷úðñíàòà áîðñà ñúîòâåòñòâà íà èçèñê-
âàíèÿòà íà êðóïíîòî ïðîèçâîäñòâî. Çàåäíî ñ òîâà ïðåõîäúò êúì âèñøàòà ôîð-
ìà íà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ å ñúïðîâîäåí ñúñ ñúùåñòâåíè èçìåíåíèÿ â íîìåí-
êëàòóðàòà íà áîðñîâèòå ñòîêè è äîðè â ñàìîòî ïîíÿòèå áîðñîâà ñòîêà.

Íåâúçìîæíî å äà èìàìå ðàçâèòè è ñòàáèëíè ïàçàðè íà íàëè÷íè ñòîêè
áåç äåéñòâàùè îòêðèòè ñðî÷íè ïàçàðè, êàêòî è îáðàòíî. Ïàçàðèòå íà íàëè÷íè
ñòîêè ñòàâàò ñòàáèëíè ñàìî òîãàâà, êîãàòî äèíàìèêàòà è íåïðåäñêàçóåìîñòòà
íà áúäåùàòà öåíîâà  êîíþíêòóðà ñå ïðåõâúðëÿò íà ñðî÷íèòå ñòîêîâè áîðñè,
êúäåòî ñè äàâàò ñðåùà ãîëåìèòå ïàçàðíè ñèëè. Ñàìî òîãàâà áèçíåñúò ñå
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ïðåâðúùà â ñòàáèëíà è ïîñëåäîâàòåëíî îñúùåñòâÿâàíà, îáîñîáåíà ÷îâåøêà
äåéíîñò ñ îãðàíè÷åí ðàçóìåí ðèñê è ñ ïðåäâèäèìè è çàùèòèìè î÷àêâàíè
ðåçóëòàòè.7

Â çàâèñèìîñò îò ðîëÿòà íà äúðæàâàòà ïðè ñúçäàâàíåòî íà ñòîêîâèòå
áîðñè, òå áèâàò ñ ïóáëè÷íî-ïðàâåí è ñ ÷àñòíî-ïðàâåí õàðàêòåð. Áîðñèòå ñ
ïóáëè÷íî-ïðàâåí õàðàêòåð ñå ñúçäàâàò ñ ðàçðåøåíèå (ëèöåíçèÿ) íà îïðåäåëåí
äúðæàâåí îðãàí, ñúãëàñíî èçèñêâàíèÿòà íà ñïåöèàëåí çàêîí çà äåéíîñòòà èì.
Òîçè âèä áîðñè ñà ðàçïðîñòðàíåíè â êîíòèíåíòàëíà Åâðîïà. Áîðñèòå ñ ÷àñòíî-
ïðàâåí õàðàêòåð ñà íåçàâèñèìè îò äúðæàâàòà è íå ñå ëèöåíçèðàò îò ñïåöèàëåí
äúðæàâåí îðãàí. Òàêèâà ñà áîðñèòå îò àíãëî-àìåðèêàíñêè òèï.

Ñòîêîâèòå áîðñè â Áúëãàðèÿ ñà ñ ïóáëè÷íî-ïðàâåí õàðàêòåð è òÿõíîòî ñúç-
äàâàíå å ðåãëàìåíòèðàíî â ÇÑÁÒ, êàòî ìèíèìàëíèÿò êàïèòàë å 250 õèë. ëâ., à
ìèíèìàëíèÿò áðîé ÷ëåíîâå å 50. Äúðæàâíèÿò îðãàí, êîéòî èçäàâà ëèöåíçèèòå
çà ñòîêîâèòå áîðñè è ñòîêîâèòå áðîêåðè, å Äúðæàâíàòà êîìèñèÿ ïî ñòîêîâèòå
áîðñè è òúðæèùà (ÄÊÑÁÒ) êúì Ìèíèñòåðñêèÿ ñúâåò. Íàðåä ñ òîâà êîìèñèÿòà
îñúùåñòâÿâà ïîñòîÿíåí êîíòðîë âúðõó äåéíîñòòà íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè
áîðñè ó íàñ è ïðåêðàòÿâà èçâúðøâàíåòî íà äåéíîñò êàòî ñòîêîâà áîðñà.

Ñëåä âëèçàíåòî â ñèëà íà ÇÑÁÒ è ñòðóêòóðèðàíåòî íà ÄÊÑÁÒ, ïðåç 1998 ã.
òÿ å èçäàëà ëèöåíçèè íà òðè ñòîêîâè áîðñè ­ Ïëîâäèâñêà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ,
Ðóñåíñêà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ è Ñîôèéñêà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ, êîèòî è ïîíàñòîÿ-
ùåì ñà äåéñòâàùèòå ëèöåíçèðàíè ñòîêîâè áîðñè â Áúëãàðèÿ.

Âñÿêà ñòîêîâà áîðñà å ðàçðàáîòèëà è ïðèåëà ñâîé áîðñîâ ïðàâèëíèê,
îäîáðåí îò ÄÊÑÁÒ, êîéòî ðåãëàìåíòèðà îðãàíèçàöèÿòà è òåõíîëîãèÿòà íà òúð-
ãîâèÿòà íà ñúîòâåòíàòà áîðñà.

Êàòî àêöèîíåðíè äðóæåñòâà, òðèòå ñòîêîâè áîðñè îñúùåñòâÿâàò äåé-
íîñòòà ñè âúç îñíîâà íà óñòàâà ñè, ÇÑÁÒ è Òúðãîâñêèÿ çàêîí. Âèñø îðãàí íà
óïðàâëåíèå íà ñòîêîâèòå áîðñè å Îáùîòî ñúáðàíèå íà àêöèîíåðèòå, à îïåðà-
òèâíîòî óïðàâëåíèå ñå èçâúðøâà îò Ñúâåò íà äèðåêòîðèòå. Ôóíêöèîíàëíè
çâåíà êúì áîðñèòå ñà Áîðñîâèÿò àðáèòðàæ è Êëèðèíãîâàòà êúùà. Â çàâèñèìîñò
îò ìàùàáèòå íà äåéíîñòòà, âñÿêà áîðñà óòâúðæäàâà ñîáñòâåíà îðãàíèçàöèîííà
ñòðóêòóðà, âêëþ÷âàùà ðàçëè÷íè äèðåêöèè è/èëè îòäåëè. Íà ôèã.1 å ïðåäñòà-
âåíà îðãàíèãðàìàòà íà íàé-ãîëÿìàòà ñòîêîâà áîðñà ó íàñ ­ Ñîôèéñêàòà.

Áîðñîâèÿò àðáèòðàæ å ôóíêöèîíàëíî çâåíî íà ñòîêîâàòà áîðñà, äåé-
ñòâàùî êàòî íåçàâèñèìà ïðàâîðàçäàâàòåëíà èíñòèòóöèÿ. Íåãîâèòå êîìïå-
òåíöèè ñà:

1. Èçêëþ÷èòåëíà êîìïåòåíòíîñò:
• äà äàâà çàäúëæèòåëíè òúëêóâàíèÿ íà Áîðñîâèÿ ïðàâèëíèê íà ñúîòâåò-

íàòà ñòîêîâà áîðñà;

7 Åëàçàðîâ, Ñ., Õð. Ìèëåíêîâ, Â. Ñèìîâ. Ñòîêîâè áîðñè. Ñîôèÿ: Óíèâ. èçä. “Ñòî-
ïàíñòâî”, 1998, ñ. 206.
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• äà ðåøàâà ñïîðîâå âúâ âðúçêà ñúñ ñêëþ÷âàíåòî è èçïúëíåíèåòî íà áîð-
ñîâèòå ñäåëêè, âêëþ÷èòåëíî ñïîðîâåòå ïî ñúùåñòâóâàíåòî è òúëêóâàíåòî èì; 

• äà ðåøàâà ñïîðîâå ïî äîãîâîðèòå çà áîðñîâî ïîñðåäíè÷åñòâî;
• äà ðåøàâà è äðóãè ñïîðîâå, ïðåäâèäåíè â Áîðñîâèÿ ïðàâèëíèê íà

ñúîòâåòíàòà áîðñà. 

Ôèã. 1. Îðãàíèçàöèîííà ñòðóêòóðà íà Ñîôèéñêà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ8

2. Áîðñîâèÿò àðáèòðàæ ðåøàâà è èçâúíáîðñîâè òúðãîâñêè è ãðàæäàíñêè
ñïîðîâå, ïî îòíîøåíèå íà êîèòî èìà àðáèòðàæíî ñïîðàçóìåíèå ìåæäó ñòðà-
íèòå.

Âñÿêà ñòîêîâà áîðñà ìîæå äà ñúçäàâà íÿêîëêî áîðñîâè êðúãà, ñúîáðàçíî
èçèñêâàíèÿòà íà ÇÑÁÒ. Ïîðàäè ôàêòà, ÷å áúëãàðñêèòå ñòîêîâè áîðñè èìàò
óíèâåðñàëåí ñòîêîâ õàðàêòåð, òå îáîñîáÿâàò îòäåëíè áîðñîâè êðúãîâå çà
òúðãîâèÿ ñúñ ñòîêè îò ðàçëè÷íè ñòîêîâè ãðóïè. Íà ÑÑÁ ÀÄ ñà ñúçäàäåíè òðè
áîðñîâè êðúãà: “Õðàíèòåëíè ñòîêè”, “Íåõðàíèòåëíè ñòîêè” è “Çúðíî”. Áîð-
ñîâèòå êðúãîâå íà ÐÑÁ ÀÄ ñà ñúùî òðè: “Èíäóñòðèàëíè ñòîêè”, “Àãðàðíè
ñòîêè” è “Õðàíèòåëíè ñòîêè”. Ïîäîáíè ñà áîðñîâèòå êðúãîâå è íà ÏÑÁ ÀÄ:
“Ïðîäóêòè îò ðàñòèòåëåí ïðîèçõîä”, “Õðàíèòåëíè ïðîäóêòè”, “Íåõðàíèòåëíè

8 www.sce-bg.com
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ñòîêè” è îáîñîáåí áîðñîâ êðúã “Îáùåñòâåíè ïîðú÷êè”. Âñåêè áîðñîâ êðúã
ñè èìà Îáùî ñúáðàíèå.

Óðåæäàíåòî íà ÷ëåíñòâîòî â ñòîêîâèòå áîðñè ó íàñ å ñúîáðàçíî
çàêîíîâèòå ðåãëàìåíòè, ïîðàäè êîåòî ïðè òðèòå áîðñè ñå íàáëþäàâà ñõîäñòâî,
êàòî îñíîâíîòî ðàçëè÷èå å ïî îòíîøåíèå êàòåãîðèçèðàíåòî íà ÷ëåíîâåòå. ×ëåí
íà ñòîêîâàòà áîðñà ìîæå äà áúäå âñÿêî ëèöå, èìàùî êà÷åñòâîòî íà òúðãîâåö
ïî ñìèñúëà íà ÷ë. 1 îò Òúðãîâñêèÿ çàêîí, âêëþ÷èòåëíî òúðãîâñêèòå äðóæåñòâà,
íåçàâèñèìî îò íàëè÷èåòî è ðàçìåðà íà ÷óæäåñòðàííîòî ó÷àñòèå â òÿõ.

Âñåêè àêöèîíåð, êîéòî ïðèòåæàâà àêöèè â ðàçìåð íà 1% îò êàïèòàëà
íà áîðñàòà ìîæå äà áúäå ïúëåí ÷ëåí íà Ñîôèéñêà ñòîêîâà áîðñà. Íåçàâèñèìî
îò íà÷èíà íà ïðèäîáèâàíå íà ÷ëåíñòâî, íèêîé áîðñîâ ÷ëåí íå ìîæå äà èìà
ïîâå÷å îò åäíî ÷ëåíñòâî íà îòäåëåí áîðñîâ êðúã. ×ëåíîâåòå íà áîðñàòà ñà
ïúëíè èëè ïîñòîÿííè. Ïúëíè ñà ÷ëåíîâåòå, ïðèäîáèëè ïðàâîòî íà ó÷àñòèå âúâ
âñè÷êè áîðñîâè êðúãîâå. Ïîñòîÿííè ñà ÷ëåíîâåòå, ïðèäîáèëè ïðàâîòî íà
ó÷àñòèå â îïðåäåëåí áîðñîâ êðúã. Âúç îñíîâà íà âïèñâàíåòî â ðåãèñòúðà,
áîðñîâèÿò ÷ëåí ïîëó÷àâà èäåíòèôèêàöèîíåí ÷ëåíñêè íîìåð è ìó ñå èçäàâà
óäîñòîâåðåíèå çà ÷ëåíñòâî. Âñåêè ÷ëåí íà áîðñàòà èìà ïðàâî:

• äà ó÷àñòâà â îáùèòå ñúáðàíèÿ íà áîðñîâèòå êðúãîâå, â êîèòî ÷ëå-
íóâà; 

• äà èçáèðà è äà áúäå èçáèðàí â äðóãèòå îðãàíè íà áîðñîâèòå êðúãîâå,
â êîèòî ÷ëåíóâà; 

• äà ïðàâè ïðåäëîæåíèÿ çà ðàçâèòèåòî è óñúâúðøåíñòâàíåòî íà áîð-
ñîâàòà òúðãîâèÿ è íà îðãàíèçàöèÿòà íà áîðñàòà; 

• äà ïðàâè ìîòèâèðàíè èñêàíèÿ çà íàëàãàíå íà ñàíêöèè è çà âðåìåííî
èëè îêîí÷àòåëíî îòñòðàíÿâàíå íà ÷ëåíîâå; 

• äà ó÷àñòâóâà íà ñåñèèòå íà áîðñîâèòå êðúãîâå, â êîèòî ÷ëåíóâà, è äà
ñêëþ÷âà áîðñîâè ñäåëêè çà ñâîÿ ñìåòêà èëè çà ñìåòêà íà êëèåíòèòå ñè ÷ðåç
ïðàâîñïîñîáíè áðîêåðè.

Âñåêè ÷ëåí íà áîðñàòà å äëúæåí:
• äà èçïúëíÿâà ðåøåíèÿòà íà ðúêîâîäíèòå îðãàíè. 
• äà ñúäåéñòâà çà îñúùåñòâÿâàíå íà öåëèòå íà áîðñàòà; 
• äà îñúùåñòâÿâà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ ïðè ïúëíî è áåçóñëîâíî ñïàçâàíå

íà èçèñêâàíèÿòà íà Ïðàâèëíèêà íà ÑÑÁ; 
• äà óðåæäà ñâîåâðåìåííî âñè÷êè ñâîè çàäúëæåíèÿ êúì áîðñàòà, Êëè-

ðèíãîâàòà ñèñòåìà è îñòàíàëèòå áîðñîâè ÷ëåíîâå.
Çà ÷ëåíñòâî â Ïëîâäèâñêà ñòîêîâà áîðñà ñà â ñèëà ñëåäíèòå óñëîâèÿ:
 çà àêöèîíåðè:
Ïðåäñòàâÿíå íà çàÿâëåíèå, ïðèäðóæåíî îò ðåãèñòðàöèîííà ôîðìà ïî

îáðàçåö, äåêëàðàöèÿ ïî îáðàçåö, êîïèå îò ðåøåíèåòî íà ñúäà çà âïèñâàíå â
òúðãîâñêèÿ ðåãèñòúð, óäîñòîâåðåíèå çà àêòóàëíî ñúñòîÿíèå, êîïèå îò ðåãè-
ñòðàöèÿòà ïî ÁÓËÑÒÀÒ, êîïèå îò äàíú÷íàòà ðåãèñòðàöèÿ.
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Ñëåä ïðåäñòàâÿíå íà èçáðîåíèòå äîêóìåíòè ÷ëåíñòâîòî ñå ïîëó÷àâà ñ
ðåøåíèå íà Ñúâåòà íà äèðåêòîðèòå.

 çà íåàêöèîíåðè:
Ïðåäñòàâÿíå íà äîêóìåíòèòå, êîèòî ñå èçèñêâàò çà àêöèîíåðè, êàòî îñâåí

òîâà ñå çàïëàùà è òàêñà çà ÷ëåíñòâî, êîÿòî å çà 6 èëè 12 ìåñåöà. Êàêòî è ïðè
àêöèîíåðèòå, ðåøåíèåòî çà ïðèåìàíå íà ÷ëåíîâåòå ñå âçåìà îò Ñúâåòà íà
äèðåêòîðèòå, ñúãëàñóâàíî ñ Áîðñîâèÿ êîìèòåò. Òúðãîâöè, êîèòî íå ñà ÷ëåíîâå
íà áîðñàòà, ìîãàò äà òúðãóâàò ñ íåÿ ñàìî àêî èìàò ñêëþ÷åí äîãîâîð ñ ÷ëåí íà
áîðñàòà. Ñúãëàñíî Áîðñîâèÿ ïðàâèëíèê, òåõíîëîãèÿòà íà òúðãóâàíå âêëþ÷âà
ñëåäíèòå ìîìåíòè: ñêëþ÷âàíå íà äîãîâîð ñ ÷ëåí íà áîðñàòà (çà òúðãîâöèòå ­
íå÷ëåíîâå); ïîäàâàíå íà ïîðú÷êà çà ñêëþ÷âàíå íà áîðñîâà ñäåëêà êúì ÷ëåíà,
ðåñï. êúì áðîêåðà; âíàñÿíå íà íåîáõîäèìàòà ãàðàíöèÿ; îòòúðãóâàíå íà ñäåë-
êàòà îò áðîêåðà ïî âðåìå íà áîðñîâàòà ñåñèÿ; èçïúëíåíèå íà ñäåëêàòà;
îñâîáîæäàâàíå íà ãàðàíöèÿòà.

×ëåíîâåòå íà Ðóñåíñêà ñòîêîâà áîðñà èìàò ñëåäíèòå ïðàâà:
• äà ó÷àñòâàò â áîðñîâàòà òúðãîâèÿ êàòî óïðàæíÿâàò ïðàâîòî ñè íà òúð-

ãóâàíå âúâ âñè÷êè áîðñîâè êðúãîâå, â êîèòî ñà çàÿâèëè ó÷àñòèå;
• äà ïðåäëàãàò ïðîìåíè â ïðàâèëíèêà ÷ðåç Áîðñîâèÿ ñúâåò è Ñúâåòà íà

äèðåêòîðèòå;
• äà ïîëó÷àâàò èíôîðìàöèÿ çà äåéíîñòòà íà Ðóñåíñêà ñòîêîâà áîðñà;
• äà ïîëçâàò óñëóãèòå, ïðåäîñòàâÿíè îò áîðñàòà, ïî ðåäà íà Áîðñîâèÿ

ïðàâèëíèê;
• äà ïóáëèêóâàò ðåêëàìíè è äðóãè ñúîáùåíèÿ â èçäàíèÿòà íà Ðóñåíñêà

ñòîêîâà áîðñà.
Çàäúëæåíèÿòà íà ÷ëåíîâåòå íà Ïëîâäèâñêàòà è Ðóñåíñêàòà ñòîêîâè áîðñè

ñå ïîêðèâàò ñ òåçè íà ÷ëåíîâåòå íà Ñîôèéñêàòà ñòîêîâà áîðñà.
Â îáîáùåíèå ìîæå äà ñå ïîñî÷è, ÷å ñòðîãàòà îðãàíèçàöèîííà ðàìêà

íà ñòîêîâèòå áîðñè îñèãóðÿâà èçïúëíåíèåòî íà òèïè÷íèòå ôóíêöèè íà áîðñèòå
è ñïàçâàíåòî íà îñíîâíèòå áîðñîâè ïðèíöèïè.

2. Àíàëèç íà ñúñòîÿíèåòî íà ñòîêîâèòå áîðñè â Áúëãàðèÿ
Áîðñîâàòà òúðãîâèÿ â Áúëãàðèÿ äàòèðà êàòî ïðàêòèêà îò íà÷àëîòî íà XX

âåê, à íåéíîòî çàêîíîäàòåëíî óðåæäàíå ­ îò 1907ã. Èçñëåäâàéêè ïðîöåñà íà
åâîëþöèÿ íà ñòîêîâèòå áîðñè  ó íàñ, ìîæåì äà îáîñîáèì òðè ïåðèîäà.

Ïúðâèÿò ïåðèîä ñå ïðîñòèðà îò ñúçäàâàíåòî èì äî 1947 ã.
Âòîðèÿò ïåðèîä (1991 ­ 1996ã.) å ñâúðçàí ñ âúçðàæäàíå äåéíîñòòà íà

ñòîêîâèòå áîðñè â óñëîâèÿòà íà ïðåõîä êúì ïàçàðíà èêîíîìèêà, áåç íàëè÷èåòî
íà ñïåöèàëåí çàêîí çà äåéíîñòòà èì.

Òðåòèÿò ïåðèîä çàïî÷âà ñëåä ïðèåìàíåòî íà Çàêîíà çà ñòîêîâèòå áîð-
ñè è òúðæèùàòà (ÄÂ, áð. 93 îò 1 íîåìâðè 1996 ã.) è ëèöåíçèðàíåòî íà ñòîêîâèòå
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áîðñè âúç îñíîâà íà íåãî. Òîçè ïåðèîä ìîæå äà ñå ðàçäåëè íà äâà ïîäïåðèîäà:
äî ïðèåìàíåòî íà Áúëãàðèÿ â Åâðîïåéñêèÿ ñúþç è ñëåä òîâà.

Ïúðâàòà áîðñà â Áúëãàðèÿ å ñúçäàäåíà âúâ Âàðíà ïðåç 1902ã., ñëåä êîåòî
ñòîêîâè áîðñè ñå îòêðèâàò â Áóðãàñ ­ 1912 ã. è Ðóñå ­ 1913 ã., à ïðåç 1925 ã.
å ñúçäàäåíà Ñîôèéñêà ñòîêîâà áîðñà. Ïðåç 1928 ã. ñå ïðèåìà Çàêîí çà ñòîêî-
âèòå áîðñè, òúé êàòî ïúðâèÿò çàêîí óðåæäà ñòàòóòà íà ñòîêîâèòå è ôîíäîâèòå
áîðñè. È äâàòà çàêîíà ñâèäåòåëñòâàò çà èçáîðà íà åâðîïåéñêè òèï áîðñè â
Áúëãàðèÿ, ñ êîåòî áúëãàðñêèÿò çàêîíîòâîðåö å äîêàçàë ïðèíàäëåæíîñòòà ñè
êúì Åâðîïà. Çàêîíúò çà ñòîêîâèòå áîðñè ðåãóëèðà ñòîêîâàòà áîðñîâà òúðãîâèÿ
äî 1947 ã., êîãàòî å îòìåíåí.

Äåìîêðàòè÷íèòå ïðîìåíè â áúëãàðñêàòà èêîíîìèêà îò íà÷àëîòî íà 90-òå
ãîäèíè îáóñëîâèõà è âúçðàæäàíåòî íà òðàäèöèèòå íà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ â
Áúëãàðèÿ. Íà 11.04.1991ã. òðèíàäåñåò ó÷ðåäèòåëè ïîäïèñâàò äîãîâîð çà
ñúâìåñòíà äåéíîñò è ó÷ðåäÿâàò Ñîôèéñêà ñòîêîâà áîðñà íà îñíîâàíèå ÷ë.
357­364 îò Çàêîíà çà çàäúëæåíèÿòà è äîãîâîðèòå, òúé êàòî âñå îùå ëèïñâà
ñïåöèàëåí çàêîí, ðåãëàìåíòèðàù áîðñîâàòà äåéíîñò. Ïðåç ëÿòîòî íà ñúùàòà
ãîäèíà ñà èçãðàäåíè è ñòîêîâèòå áîðñè â Ïëîâäèâ, Áóðãàñ, Ðóñå è Ðàçãðàä, à
äî êðàÿ íà ãîäèíàòà òåõíèÿò áðîé íàðàñòâà íà 15. Ðåàëèçèðà ñå è ñúâìåñòíà
èíèöèàòèâà çà ñúçäàâàíå íà áîðñîâî ñäðóæåíèå ­ Àñîöèàöèÿ íà ñòîêîâèòå
áîðñè, öåëÿùî ïîäïîìàãàíå ïúðâèòå ñòúïêè íà íîâîñúçäàäåíèòå áîðñè, çà
äà ìîãàò òå äà ñå ðàçâèâàò íà îñíîâàòà íà êëàñè÷åñêèÿ ïðèìåð êàòî ñúâðåìåííè
ñòîêîâè áîðñè. Â ðåçóëòàò íà òîâà ñòîêîâàòà áîðñà â Áúëãàðèÿ ïðåìèíàâà
ïðåç ïåðèîä íà åíòóñèàçúì ­ ïúðâèòå 3­4 ãîäèíè  âúçíèêâàò 36 ñòîêîâè áîðñè.
Ïîñëåäâà ïåðèîä íà îáåêòèâíè òðóäíîñòè è ñêåïòèöèçúì, ïðåç êîéòî áðîÿò
íà ñòîêîâèòå áîðñè â ñòðàíàòà çàïî÷âà åñòåñòâåíî äà íàìàëÿâà, çà äà ñå ñòèãíå
äî êðàÿ íà 1996 ã., êîãàòî å ïðèåò Çàêîí çà ñòîêîâèòå áîðñè è òúðæèùàòà, äàë
íå ñàìî çàêîíîâà ðåãëàìåíòàöèÿ, íî è òëàñúê â áîðñîâàòà òúðãîâèÿ.

Îò 1997 ã. íà ïðàêòèêà çàïî÷âà ïåðèîä íà êîíñîëèäèðàíå íà áúëãàðñêèÿ
áîðñîâ ïàçàð, çà äà ñå ñòèãíå äî ÿíóàðè 1998 ã., êîãàòî ïîâå÷åòî îò äåéñòâà-
ùèòå äîòîãàâà ðåãèîíàëíè ñòîêîâè áîðñè â Áúëãàðèÿ ñå îáåäèíÿâàò â åäíî
àêöèîíåðíî äðóæåñòâî ïîä èìåòî Ñîôèéñêà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ.

Ðåãóëèðàùàòà ðîëÿ íà äúðæàâàòà ïî îòíîøåíèå íà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ
âêëþ÷âà è ëèöåíçèðàíå íà âñÿêà ñòîêîâà áîðñà. Ðàçðåøåíèÿ çà ôóíêöèîíèðàíå
ïðåç 1998 ã. ñà ïîëó÷èëè ñàìî òðè áîðñè: Ïëîâäèâñêà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ
(ÏÑÁ), Ðóñåíñêà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ (ÐÑÁ) è Ñîôèéñêà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ (ÑÑÁ),
êàòî äîìèíèðàùà ðîëÿ â áîðñîâàòà òúðãîâèÿ èìà ïîñëåäíàòà áîðñà.

Åñòåñòâåíî äåéíîñòòà íà ñòîêîâàòà áîðñà íå ìîæå äà áúäå èçîëèðàíà
îò îáåêòèâíèòå èêîíîìè÷åñêè ïðîöåñè â ñòðàíàòà. Ñèëíî å âëèÿíèåòî è íà
ìåæäóíàðîäíèòå ôàêòîðè, îïðåäåëÿùè öåíîâèòå ôëóêòóàöèè â áúëãàðñêàòà
èêîíîìèêà. Îñíîâíèòå çàäà÷è, ñòîÿùè çà ðåøàâàíå ïðåä ñòîêîâèòå áîðñè,
ïðîäúëæàâàò äà áúäàò:
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• èíòåãðàöèÿ íà íàöèîíàëíîòî áîðñîâî ïðîñòðàíñòâî è êîíöåíòðàöèÿ
íà îòêðèòèÿ ñòîêîâ ïàçàð;

• ðàçâèòèå è óòâúðæäàâàíå íà áîðñîâèòå ïðèíöèïè è ïðîöåäóðè íà
öèâèëèçîâàíàòà ïðîçðà÷íà è äîñòúïíà òúðãîâèÿ íà îòêðèòèÿ ñòîêîâ ïàçàð;

• ðàçÿñíÿâàíå è ïîïóëÿðèçèðàíå íà ïðåäèìñòâàòà íà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ
è íà óëåñíåíèÿòà è ãàðàíöèèòå, ïðåäëàãàíè îò íåÿ;

• óñúâúðøåíñòâàíå ðåàëèçàöèÿòà íà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ â óñëîâèÿòà íà
ïúëíà ïðîçðà÷íîñò è ðàâíîïîñòàâåíîñò íà ó÷àñòíèöèòå â íåÿ è ïðè ãàðàíòèðàíå
èçïúëíåíèåòî íà ñêëþ÷åíèòå áîðñîâè ñäåëêè;

• óâåëè÷àâàíå áðîÿ íà ó÷àñòíèöèòå â áîðñîâàòà òúðãîâèÿ ÷ðåç ïðèâëè-
÷àíå íà óòâúðäèëè ñå òúðãîâöè ñ òðàéíè èíòåðåñè â îòêðèòàòà òúðãîâñêà ïî-
ñðåäíè÷åñêà äåéíîñò;

• áúðçî è êà÷åñòâåíî èíôîðìàöèîííî îñèãóðÿâàíå íà âñè÷êè çàèíòåðå-
ñîâàíè ñòîïàíñêè è íåñòîïàíñêè ñóáåêòè ñ öåíîâà èíôîðìàöèÿ îòíîñíî òúðãó-
âàíèòå áîðñîâè ñòîêè êàêòî ó íàñ, òàêà è â ÷óæáèíà.

Íà òàáëèöà 1 ñà îòðàçåíè îáîðîòèòå íà òðèòå áúëãàðñêè ñòîêîâè áîðñè
îò ãîäèíàòà íà ëèöåíçèðàíåòî èì (1998 ã.) äî 2007ã.9

Òàáëèöà 1
Îáîðîòè íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè â Áúëãàðèÿ

(1998 ­ 2007 ã.)

Период 
Софийска 

стокова борса 
(ССБ АД) 

Пловдивска 
стокова борса 

(ПСБ АД) 

Русенска 
стокова борса 

(РСБ АД) 
Общо 

От м.10. 1998 5 402 514 1 396 378 503 152 7 302 044 
1999 44 233 945 6 630 338 709 627 51 573 910 
2000 38 386 515 11 809 518 8 817 952 59 013 985 
2001 9 332 153 1 237 768 1 353 257 11 923 178 
2002 69 651 348 11 525 172 20 035 139 101 211 659 

2003 317 490 660 105 361 892 90 940 501 513 793 053 
2004 110 926 579 33 823 180 4 903 371 149 653 130 
2005 280 564 456 27 674 907 16 653 235 324 892 608 
2006 181 698 120 14 244 606 24 438 655 220 381 381 
2007 471 481 138 24 680 730 71 467 351 567 629 219 

Всичко 1 529 167 428 238 384 489 239 822 240 2 007 374 167 
 

9 Ïî äàííè îò îò÷åòíè äîêëàäè íà ÑÑÁ, ÏÑÁ è ÐÑÁ çà èçñëåäâàíèÿ ïåðèîä.
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Êàêòî ñå âèæäà îò òàáëèöàòà, ïðåç ïåðèîäà 1998 ­ 2000 ã. ñå íàáëþäàâà
ïîëîæèòåëíà òåíäåíöèÿ íà íàðàñòâàíå íà áîðñîâèÿ îáîðîò, íî ïðåç 2001 ã.
òîé äðàñòè÷íî íàìàëÿâà. Òîâà ñå äúëæè ãëàâíî íà ìèíèìàëíèÿ îáîðîò îò
çúðíî, òúðãóâàíî íà áîðñèòå ïðåç ãîäèíàòà. Íàïðèìåð ïðåç 2001 ã. îòíîñèòåë-
íèÿò äÿë íà îáîðîòà îò çúðíî íà ÑÑÁ å ñàìî 8,34% îò îáùèÿ îáîðîò íà
áîðñàòà, à ïðåç 1998ã. òîé å áèë 58%. Ïðåç 2002 ã. îáîðîòúò çíà÷èòåëíî
íàðàñòâà, çà äà ñå ñòèãíå äî ðåêîðäíèòå ïîñòèæåíèÿ íà ñòîêîâèòå áîðñè ïðåç
2003 ã. Ñëåäâà ðÿçúê ñïàä íà áîðñîâèÿ îáîðîò ïðåç 2004 ã., íî ïðåç 2005 ã.
òîé çíà÷èòåëíî íàðàñòâà, ñëåä êîåòî ïðåç 2006 ã. îòíîâî íàìàëÿâà, ìàêàð è
íå äðàñòè÷íî, ïðåäèçâèêàí îò ïîíèæåíàòà òúðãîâñêà àêòèâíîñò íà ÑÑÁ ÀÄ è
â ïî-ìàëêà ñòåïåí ­ íà ÏÑÁ ÀÄ.

Íàëàãà ñå èçâîäúò, ÷å áîðñîâàòà òúðãîâèÿ ó íàñ ïðåç òîçè ïåðèîä ñå ðàç-
âèâà íåðàâíîìåðíî. Âñå ïàê îöåíêàòà íà Åâðîïåéñêàòà êîìèñèÿ ïðåç 2002 ã., ÷å
ñòðàíàòà íè âå÷å å ñ ôóíêöèîíèðàùà ïàçàðíà èêîíîìèêà, ñå îòðàçÿâà áëàãî-
ïðèÿòíî âúðõó áîðñîâàòà äåéíîñò.

Â îáùèÿ ñòîéíîñòåí îáåì íà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ â Áúëãàðèÿ ó÷àñòèåòî
íà òðèòå ëèöåíçèðàíè ñòîêîâè áîðñè ïîêàçâà ÿñíî èçðàçåíî íåðàâíîâåñèå â
ïîëçà íà ÑÑÁ ÀÄ, êîåòî ïðåç ãîäèíèòå å êàêòî ñëåäâà: 1998 ã. ­ 70% îò
îáîðîòà íà áîðñèòå; 1999 ã. ­ 86%; 2000 ã. ­ 65%; 2001 ã. ­ 73%; 2002 ã. ­
68%; 2003 ã. ­ 62%; 2004 ã. ­ 74%; 2005 ã. ­ 86% è 2006 ã. ­ 82%. Ñëåäî-
âàòåëíî ÑÑÁ ÀÄ  áåçñïîðíî ñå î÷åðòàâà êàòî áîðñà ñ íàöèîíàëíî çíà÷åíèå,
à ÏÑÁ ÀÄ è ÐÑÁ ÀÄ ­ êàòî ðåãèîíàëíè áîðñè.

Îáùàòà êîíñòàòàöèÿ å, ÷å ïî îòíîñèòåëíî ó÷àñòèå â ñòîéíîñòíèÿ îáåì
íà ñêëþ÷åíèòå ñäåëêè è íà òðèòå áîðñè ïðåîáëàäàâàò èíäóñòðèàëíèòå ñòîêè ­
ãîðèâà, ìåòàëè, õèìèêàëè, äúðâåñèíà, õàðòèÿ è äð. Òàçè òðàéíà òåíäåíöèÿ å â
ñúîòâåòñòâèå ñ ðàçâèòèåòî íà ñâåòîâíàòà áîðñîâà ïðàêòèêà è ñâèäåòåëñòâà çà
ïðàâèëíàòà îðèåíòàöèÿ íà íàöèîíàëíèÿ áîðñîâ ïàçàð. Âñå îùå ãîëåìè ðåçåðâè
èìà â áîðñîâàòà òúðãîâèÿ ñúñ çúðíî è çàíàïðåä óñèëèÿòà òðÿáâà äà áúäàò
íàñî÷åíè ãëàâíî â òàçè îáëàñò.

Àíàëèçèòå ñî÷àò, ÷å ñòîêîîáîðîòúò íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè â
Áúëãàðèÿ íà ïðàêòèêà ïî÷òè èçöÿëî å ðåçóëòàò íà ñäåëêèòå çà ïîêóïêè è ïðî-
äàæáè, ðåàëèçèðàíè îò èçïúëíåíèòå îáùåñòâåíè ïîðú÷êè ïî ðåäà íà ÇÎÏ,
ïðåäèìíî íåõðàíèòåëíè ñòîêè (ãîðèâà, ìàñëà, ñïåöèàëèçèðàíî îáîðóäâàíå,
ìåòàëè è äð.) è ÄÀ “ÄÐÂÂÇ” çà ñúùèòå ñòîêîâè ãðóïè. Òîâà ïîòâúðæäàâà
ñòàíîâèùåòî, ÷å ñòîêîâèòå áîðñè â Áúëãàðèÿ â òîçè ñè âèä íå ñà íèòî èíñòè-
òóöèÿ íà ïàçàðíîòî ñòîïàíñòâî, íèòî èíñòðóìåíò çà ïàçàðíà ðåãóëàöèÿ íà ñòî-
ïàíñêèòå ïðîïîðöèè íà íàöèîíàëíî íèâî çà îñíîâíè ñòðàòåãè÷åñêè ãðóïè è
âèäîâå ñòîêè. Òå ïðåäñòàâëÿâàò âñúùíîñò ñðåäñòâî íà åäèí äúðæàâåí îðãàí
ñ ôóíêöèè ïî óïðàâëåíèå íà äúðæàâíèòå çàïàñè îò òåçè ñòðàòåãè÷åñêè ñòîêè,
ïîëçâàù ñòîêîâèòå áîðñè çà îðãàíèçàòîðè íà “ïóáëè÷åí òúðã èëè àóêöèîí”. Ñ
íîðìàòèâíàòà âúçìîæíîñò çà èçïúëíåíèå íà îáùåñòâåíè ïîðú÷êè ïî ðåäà íà
ÇÎÏ íà ñòîêîâèòå áîðñè, ñå ïðåäîñòàâÿ âúçìîæíîñò è íà äðóãè îðãàíè íà
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öåíòðàëíàòà è ìåñòíà âëàñò çà ðàçõîäâàíå â êðàÿ íà ãîäèíàòà íà íåóñâîåíèòå
îò òÿõ áþäæåòíè ñðåäñòâà ïî ñìåòêèòå èì.

Ïðèñúåäèíÿâàíåòî íà Áúëãàðèÿ êúì Åâðîïåéñêèÿ ñúþç ñå îòðàçÿâà âúðõó
âñè÷êè ñôåðè íà îáùåñòâåíàòà è ñòîïàíñêàòà äåéíîñò. Â òîâà îòíîøåíèå íå
ïðàâè èçêëþ÷åíèå è ñòîêîâàòà áîðñîâà òúðãîâèÿ.

Ïðåç 2007 ã. è òðèòå ñòîêîâè áîðñè ñà èçïúëíèëè çàäúëæåíèÿòà ñè çà
ïðåóðåæäàíå íà äåéíîñòòà è ñà ïðåäñòàâèëè äîêóìåíòè çà èçäàâàíå íà ëèöåí-
çèÿ. Äîêóìåíòèòå ñà ðàçãëåäàíè ñâîåâðåìåííî, à äàäåíèòå óêàçàíèÿ ïî òÿõ
ñà èçïúëíåíè. Çà ñòîêîâèòå áîðñè îò Äúðæàâíàòà êîìèñèÿ ïî ñòîêîâèòå áîðñè
è òúðæèùàòà áÿõà ðàçðàáîòåíè ìåòîäè÷åñêè óêàçàíèÿ (Îáù àäìèíèñòðàòèâåí
ðåä ïðè ïðåóðåæäàíå íà äåéíîñòòà) è ïðèìåðíè îáðàçöè íà äîêóìåíòè çà
èçäàâàíå íà ëèöåíçèÿ, êîèòî óëåñíÿâàò ïðåóðåæäàíåòî íà äåéíîñòòà èì â
ñúîòâåòñòâèå ñ èçèñêâàíèÿòà íà Çàêîíà çà èçìåíåíèå è äîïúëíåíèå íà Çàêîíà
çà ñòîêîâèòå áîðñè è òúðæèùàòà îò 2006 ã. Ïðåäè ïðîìåíèòå â íîðìàòèâíàòà
áàçà åäèíñòâåíî ñòîêîâèòå áîðñè èìàõà ïàðòèäè, à ñëåä ïðîìÿíàòà íà áîðñàòà
ñå îòêðèâà îñíîâíà ïàðòèäà, êúì êîÿòî ñå îòêðèâàò ïàðòèäè íà âñåêè ÷ëåí ñ
äàííèòå ïî íåãîâàòà ñúäåáíà ðåãèñòðàöèÿ, êàêòî è ñ äàííèòå çà íîâèòå è ïðå-
êðàòåíèòå àêðåäèòàöèè íà áðîêåðè, êîåòî óâåëè÷àâà çíà÷èòåëíî îáåìà íà
äàííèòå, âïèñâàíè â Ðåãèñòðèòå íà ÄÊÑÁÒ.

Â êðàÿ íà 2007ã. å âúâåäåí åæåäíåâåí ìîíèòîðèíã çà ñïàçâàíå íà èçèñê-
âàíèÿòà çà îôåðèðàíå è òúðãóâàíå íà ñòîêè ïî Çàêîíà çà îáùåñòâåíèòå ïîðú÷-
êè (ÇÎÏ) íà ñòîêîâèòå áîðñè ïðè óñëîâèÿòà è ïî ðåäà íà ÇÑÁÒ, ÇÎÏ è Áîð-
ñîâèòå ïðàâèëíèöè.

Ïðåç 2007 ã. îáîðîòèòå, ðåàëèçèðàíè íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè
â Áúëãàðèÿ, äîñòèãàò ðàçìåð îò 567 629 õèë. ëâ. áåç ÄÄÑ ­ íàé-âèñîêèÿò
ãîäèøåí îáîðîò îò ñúçäàâàíåòî è ëèöåíçèðàíåòî èì.

Ôèã. 2. Îáîðîòè íà òðèòå áîðñè çà ïåðèîäà ÿíóàðè ­ äåêåìâðè 2007 ã.10

Ñúñòîÿíèå è ðàçâèòèå íà ñòîêîâèòå áîðñè â Áúëãàðèÿ
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Ïðè íàïðàâåíîòî ñðàâíåíèå ìåæäó ðåçóëòàòèòå, ïîñòèãíàòè îò òðèòå
áúëãàðñêè ñòîêîâè áîðñè ïðåç 2007 ã., ñïðÿìî ïðåäõîäíàòà ãîäèíà, ñå îòáå-
ëÿçâà óâåëè÷åíèå íà òúðãîâñêèÿ îáîðîò. Íàé-ãîëÿìî å óâåëè÷åíèåòî íà îáîðîòà
íà ÐÑÁ ÀÄ ­ áëèçî 3 ïúòè, à íà ÑÑÁ ÀÄ ­ îêîëî 2,5 ïúòè. Ïî-ìàëúê å ðúñòúò
íà ÏÑÁ ÀÄ ­ óâåëè÷åíèåòî å ñúñ 70%. Ïðè÷èíèòå, äîâåëè äî òåçè ðåçóëòàòè,
ñà ñëåäíèòå:

• óâåëè÷åíèåòî íà ñâåòîâíèòå öåíè íà ïåòðîëà, êîåòî ôîðìèðà ïî âèñî-
êèòå öåíè íà ñäåëêèòå ñ ãîðèâà è ñìàçî÷íè ìàñëà;

• ïî-ãîëåìèÿò áðîé ñäåëêè, ñêëþ÷åíè íà ñòîêîâèòå áîðñè ïî ðåäà íà
ÇÎÏ çà ïîêóïêà íà ãîðèâà è ñìàçî÷íè ìàòåðèàëè è ïðîäàæáèòå íà õëåáíî
çúðíî, ðåàëèçèðàíè çà çàìÿíà, ïðè ïëàíîâî ïîïúëâàíå íà äúðæàâíèòå ðåçåðâè,
êîèòî ñúùî îòáåëÿçâàò îñåçàåìî íàðàñòâàíå.

Åôåêòúò îò ïðèñúåäèíÿâàíåòî íà ñòðàíàòà íè êúì Åâðîïåéñêèÿ ñúþç å
íàé-áúðç è îñåçàåì íà Ðóñåíñêà ñòîêîâà áîðñà, ïîðàäè êîåòî òÿ îòáåëÿçâà è
íàé-÷óâñòâèòåëíî óâåëè÷àâàíå íà áîðñîâèÿ îáîðîò ïðåç 2007 ã. Ñúùàòà ãî-
äèíà ÷ëåíîâå íà áîðñàòà ñòàâàò è íÿêîëêî ðóìúíñêè èêîíîìè÷åñêè ñóáåêòè.
Ïðåä ïðèêëþ÷âàíå ñà ïðåãîâîðèòå è óòî÷íåíèÿòà íà ïðîöåäóðèòå çà ñúçäàâàíå
íà îáù áîðñîâ ñåãìåíò ìåæäó Áóêóðåùêàòà è Ðóñåíñêàòà ñòîêîâè áîðñè,
êîåòî ùå áúäå ïðåöåäåíò â áîðñîâàòà òúðãîâèÿ â Þãîèçòî÷íà Åâðîïà, íî
íàïúëíî â óíèñîí ñ òåíäåíöèèòå â Çàïàäíà Åâðîïà è ÑÀÙ11.

Ôèã. 3. Îáîðîòè ïî áîðñîâè êðúãîâå çà ïåðèîäà ÿíóàðè ­ äåêåìâðè 2007 ã.

Ôèã. 3 èëþñòðèðà äîìèíèðàùèÿ äÿë íà íåõðàíèòåëíèòå ñòîêè â ðåàëèçè-
ðàíèÿ áîðñîâ îáîðîò ïðåç èçñëåäâàíàòà ãîäèíà. Ñëàáàòà áîðñîâà òúðãîâèÿ
ñúñ çúðíî ñå î÷åðòàâà êàòî äúëãîñðî÷íà òåíäåíöèÿ.

Ñ îáîðîòà ñè îò 471 481 õèë. ëâ. ÑÑÁ ÀÄ (òàáëèöà 2) îòáåëÿçâà ðåêîðä
â ñòîêîâèòå îáîðîòè íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè â Áúëãàðèÿ îò ñúçäàâà-
íåòî èì ïðåç 1998 ã. È ïðåç 2007 ã. íàðàñòâàíåòî íà òúðãîâñêàòà àêòèâíîñò ñå
äúëæè îñíîâíî íà ñêëþ÷åíèòå ñäåëêè íà êðúã “Íåõðàíèòåëíè ñòîêè” ïî ÇÎÏ
è ïðîäàæáè íà ÄÀ “ÄÐÂÂÇ”.

5% 3%

92%

зърно

хранителни стоки

нехранителни стоки
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Òàáëèöà 2
Ìåñå÷íè îáîðîòè íà òðèòå ñòîêîâè áîðñè ïðåç 2007 ã.12

Íà ÏÑÁ ÀÄ îêîëî 98% îò îáùèÿ ñòîêîîáîðîò ñå ôîðìèðà îò òúðãîâèÿòà
íà áîðñîâ êðúã “Íåõðàíèòåëíè ñòîêè”. Òúðãóâàíè ñà îñíîâíî ãîðèâà è ñìàçî÷-
íè ìàòåðèàëè, êàòî 99,2% îò òÿõ ñà ïî èçïúëíåíèå íà îáùåñòâåíè ïîðú÷êè.

Äî îêòîìâðè 2007 ã. òúðãîâèÿòà íà ÐÑÁ ÀÄ å ïî-ñëàáà â ñðàâíåíèå ñ
äðóãèòå äâå ñòîêîâè áîðñè. Òúðãîâñêàòà àêòèâíîñò ñå çàñèëâà ïðåç ïîñëåäíîòî
òðèìåñå÷èå íà 2007 ã. Ñêëþ÷åíè ñà íÿêîëêî ìàùàáíè ñäåëêè ñ ìåòàëè, ãîðèâà,
áÿëà çàõàð è ðàñòèòåëíî ìàñëî, êîèòî ôîðìèðàò 99% îò ãîäèøíèÿ îáîðîò íà
Ðóñåíñêà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ.

Ñòàòèñòè÷åñêèòå äàííè êàêòî çà 2007 ã., òàêà è çà ïåðèîäà 1998 ­ 2006 ã.
(òàáëèöà 1), çà ðàâíèùåòî íà ïîñòèãíàòèòå ñòîïàíñêè ðåçóëòàòè îò äåéíîñòòà
íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè â Áúëãàðèÿ, ïîòâúðæäàâàò íàïðàâåíèÿ èçâîä
çà ìÿñòîòî íà áîðñîâèÿ ïàçàð â èêîíîìè÷åñêàòà ñòðóêòóðà íà ñòðàíàòà. Âúïðå-
êè êîëåáàíèÿòà â ðåàëèçèðàíèòå ñòîêîîáîðîòè ïðåç ïîñëåäíèòå ãîäèíè, òîçè
ïàçàð ïðåäñòàâëÿâà åäèí îò ïðåäïî÷èòàíèòå òúðãîâñêè ñïîñîáè çà âúçëàãàíå
èçïúëíåíèåòî íà äîñòàâêè íà ñòîêè ïî îáùåñòâåíè ïîðú÷êè, ïîðàäè íåãîâèÿ
èíñòèòóöèîíàëåí ñòàòóñ, ïðåäîïðåäåëåí îò ÿñíî ðåãëàìåíòèðàíèòå òúðãîâñêè
ïðîöåäóðè, îòëè÷àâàùè ñå ñ ïðîçðà÷íîñò, âèñîêà àêòèâíîñò è ñâîáîäíà êîí-
êóðåíöèÿ, ãàðàíöèè çà òî÷íî è äîáðîñúâåñòíî èçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà
íà äîñòàâ÷èöèòå ïî ñêëþ÷åíèòå áîðñîâè ñäåëêè. Íåçàâèñèìî îò èçëîæåíîòî

ССБ АД ПСБ АД РСБ АД 
Месец 

Стойност % стойност % стойност % 
Общо 

Януари 6 683 348 71,50 2 663 786 28,50   9 347 134 
Февруари 26 233 632 99,95 14 435 0,05   26 248 067 

Март 20 215 721 97,40 451 135 2,17 87 948 0,43 20 754 804 
Април 4 796 036 92,12 144 730 2,78 265 348 5,10 5 206 114 
Май 44 929 740 99,71   132 000 0,29 45 061 740 
Юни 21 280 395 99,55   96 771 0,45 21 377 166 
Юли 2 965 991 82,19 642 695 17,81   3 608 686 

Август 10 102 995 91,59 927 826 8,41   11 030 821 
Септември 7 042 490 95,16 357 895 4,84   7 400 385 
Октомври 29 905 321 83,23 84 000 0,23 5 942 775 16,54 35 932 096 
Ноември 103 009 400 71,81 19 223 657 13,40 21 212 099 14,79 143 445 156 
Декември 194 316 069 81,57 170 571 0,07 43 730 410 18,36 238 217 050 

Общо 471 481 138 83,06 24 680 730 4,35 71 467 351 12,59 567 629 219 
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ïî-ãîðå, íåìàëúê ïðîáëåì â ðàçâèòèåòî íà áîðñîâèÿ ïàçàð ñå ñúçäàâà îò âñå
îùå íåäîñòàòú÷íàòà ñúãëàñóâàíîñò è ÿñíî ðàçãðàíè÷åíèå íà êîìïåòåíöèèòå
íà ëèöàòà, îòãîâîðíè çà èçïúëíåíèå íà ÇÎÏ è ÇÑÁÒ.

Íàé-óñïåøíàòà çà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ â Áúëãàðèÿ å 2008 ãîäèíà,  ïðåç
êîÿòî å äîñòèãíàò ðåêîðäåí îáîðîò íà ñòîêîâèòå áîðñè îò ëèöåíçèðàíåòî èì
ïðåç 1998 ã., âúçëèçàù íà 780 553 454 ëåâà (Âæ. òàáëèöà 3). Ïðè íàïðàâåíîòî
ñðàâíåíèå ñïðÿìî 2007 ã., ñå îòáåëÿçâà óâåëè÷åíèå íà òúðãîâñêèÿ îáîðîò ñ
38%, êàòî íàé-ãîëÿìî å óâåëè÷åíèåòî íà ÐÑÁ ÀÄ ­ áëèçî 54%, à íà ÑÑÁ ÀÄ ­
îêîëî 40%. Åäèíñòâåíî ÏÑÁ ÀÄ ðåàëèçèðà ñïàä íà îáîðîòà ñè íàä 3 ïúòè,
êîéòî ñå äúëæè ãëàâíî íà èçâúðøåíîòî ïðåñòðóêòóðèðàíå íà àêòèâèòå íà
áîðñàòà è âúâåæäàíåòî íà ñèñòåìà çà åëåêòðîíåí áîðñîâ ïàçàð, èçèñêâàùà
èçïèòâàíå è ïîïóëÿðèçèðàíå. Âñëåäñòâèå íà äðàñòè÷íîòî ïîíèæåíèå íà òúðãîâ-
ñêàòà àêòèâíîñò, ÏÑÁ ÀÄ çàåìà ñàìî îêîëî 1% äÿë â îáùèÿ áîðñîâ îáîðîò
â ñòðàíàòà ïðåç 2008 ã. Ïðîäúëæàâà óñïåøíîòî ðàçâèòèå íà ÐÑÁ ÀÄ, êîÿòî
òðåòà ïîðåäíà ãîäèíà å âòîðàòà ïî îáîðîò ñòîêîâà áîðñà â Áúëãàðèÿ, ñ îòíîñè-
òåëåí äÿë îò 14%. Ëèäåðñêàòà ïîçèöèÿ îòíîâî çàåìà ÑÑÁ ÀÄ, ñ îòíîñèòåëåí
äÿë îò 85%.

Òàáëèöà 3
Òúðãîâñêà àêòèâíîñò íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè çà 2008ã.13

Àíàëèçúò íà îáîðîòà ïî áîðñîâè êðúãîâå ïîêàçâà, ÷å áîðñîâèÿò êðúã
“Íåõðàíèòåëíè ñòîêè” óâåëè÷àâà äåëà ñè íà 96%, ñïðÿìî 92% ïðåç ïðåäõîä-
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íàòà ãîäèíà. Ïîíèæåíà å íàä 2 ïúòè òúðãîâñêàòà àêòèâíîñò íà áîðñîâ êðúã
“Çúðíî”, äúëæàùà ñå íà ñëàáàòà èíòåðâåíöèÿ îò ñòðàíà íà ÄÀ “ÄÐÂÂÇ” (Âæ.
ôèã. 4).

Ôèã. 4. Îáîðîòè ïî áîðñîâè êðúãîâå çà ïåðèîäà ÿíóàðè ­ äåêåìâðè 2008 ã.

Ñëåä ïèêîâàòà çà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ ó íàñ 2008 ã., ïðåç 2009 ã. ñå
íàáëþäàâà çíà÷èòåëíî íàìàëåíèå íà áîðñîâèÿ îáîðîò  ­ íàä 2 ïúòè, îñíîâíàòà
ïðè÷èíà çà êîåòî å èêîíîìè÷åñêàòà êðèçà (Âæ. òàáëèöà 4). Çàòðóäíåíèÿòà íà
ñòîïàíñêèòå ñóáåêòè è ñòðåìåæúò èì êúì ìèíèìàëèçèðàíå íà ðàçõîäèòå âîäÿò
äî òðèêðàòíî íàìàëåíèå íà ñðåäíàòà ñòîéíîñò íà åäíà ñêëþ÷åíà ñäåëêà ñïðÿ-
ìî ðàçìåðà º ïðåç 2008 ã.

Ïðåç 2009 ã. ïî÷òè 100% îò áîðñîâèÿ îáîðîò å ðåàëèçèðàí íà áîðñîâ
êðúã “Íåõðàíèòåëíè ñòîêè” íà òðèòå ñòîêîâè áîðñè, êîåòî å ïðåöåäåíò â áîð-
ñîâàòà òúðãîâèÿ äîñåãà.

Òàáëèöà 4
Òúðãîâñêà àêòèâíîñò íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè çà 2009ã.14

14 www.dksbt.bg
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Âúïðåêè ïîíèæåíàòà òúðãîâñêà àêòèâíîñò, è ïðåç 2009 ã. ÑÑÁ ÀÄ
îñòàâà äîìèíèðàùàòà áúëãàðñêà ñòîêîâà áîðñà, ñ îòíîñèòåëåí äÿë îò îêîëî
97%. Äàëå÷ çàä íåÿ, âòîðà ïîçèöèÿ çàåìà ÏÑÁ ÀÄ, êîÿòî åäèíñòâåíî ðåãè-
ñòðèðà ðúñò íà îáîðîòà ñè ñïðÿìî ïðåäõîäíàòà ãîäèíà. Íàé-ãîëÿì ñïàä â
òúðãîâñêèÿ îáîðîò ñå íàáëþäàâà ïðè ÐÑÁ ÀÄ, êîéòî áåëåæè ïîíèæåíèå 81
ïúòè (Âæ. ôèã. 5).

Ôèã. 5. Îáîðîòè íà òðèòå áîðñè çà ïåðèîäà ÿíóàðè ­ äåêåìâðè 2009 ã.

Ïðåç 2010 ã. îáîðîòèòå, ðåàëèçèðàíè íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè,
íàðàñòâàò ïî îòíîøåíèå íà áðîÿ ñäåëêè è åäèíè÷íàòà ñòîéíîñò íà åäíà ñäåë-
êà. Íà ÑÑÁ ÀÄ íàðàñòâàíåòî å ñ 30%, íà ÏÑÁ ÀÄ ­ 3,6 ïúòè è íà ÐÑÁ ­ 4,8
ïúòè, ñïðÿìî ïîñòèãíàòîòî ïðåç 2009 ã. (Âæ. òàáëèöà 5). Âúïðåêè êðèçèñíàòà
ãîäèíà, áîðñîâèòå îáîðîòè áåëåæàò ðúñò îêîëî 40%, êîéòî ñå äúëæè ãëàâíî
íà îáùåñòâåíè ïîðú÷êè è íà îáìåííè ñäåëêè ñ ïøåíèöà íà ÄÀ “ÄÐÂÂÇ”.

Òàáëèöà 5
Òúðãîâñêà àêòèâíîñò íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè çà 2010 ã.
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Íàé-ãîëÿì äÿë â îáùèÿ áîðñîâ îáîðîò îòíîâî èìà ÑÑÁ ÀÄ ñ 89,83%,
à äåëúò íà ÏÑÁ ÀÄ è ÐÑÁ ÀÄ ñúñòàâëÿâà 10% (Âæ. ôèã. 6). Ðúñòúò íà òúðãîâèÿòà
íà ÏÑÁ ÀÄ ñå äúëæè îñíîâíî íà ðåàëèçèðàíèòå ïðîäàæáè íà ÄÀ “ÄÐÂÂÇ”
íà õëåáíà ïøåíèöà è íà ãîðèâà ïî ðåäà è óñëîâèÿòà íà ÇÎÏ íà îáîñîáåíèÿ
áîðñîâ êðúã “Ñäåëêè ïî ÇÎÏ”. Âúïðåêè ïî÷òè ïåòêðàòíîòî óâåëè÷åíèå íà
îáîðîòà íà ÐÑÁ ÀÄ, òàçè áîðñà å ñ íàé-íèñêà òúðãîâñêà àêòèâíîñò, ïîðàäè
îòñúñòâèåòî íà ãîëåìèÿ áîðñîâ îïåðàòîð ÄÀ “ÄÐÂÂÇ” è ëèïñà íà äîñòàâ÷èöè
ïî ðåäà íà ÇÎÏ, äîðè è íà ðåãèîíàëíî íèâî.

Ôèã. 6. Îáîðîòè íà áúëãàðñêèòå ñòîêîâè áîðñè çà 2010 ã.

Àíàëèçúò íà îáîðîòèòå ïî áîðñîâè êðúãîâå ðåãèñòðèðà çà ïîðåäíà
ãîäèíà õåãåìîíèÿòà íà íåõðàíèòåëíèòå ñòîêè, ñðåä êîèòî ïðåîáëàäàâàò ãîðè-
âàòà (Âæ. ôèã. 7).

Ôèã.7. Îáîðîòè ïî áîðñîâè êðúãîâå íà òðèòå ñòîêîâè áîðñè çà 2010 ã.
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Âúïðåêè ïîñëåäèöèòå îò ñâåòîâíàòà èêîíîìè÷åñêà êðèçà, 2010ã. å óñ-
ïåøíà çà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ íà ïîäà íà Ñîôèéñêàòà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ. Íà
ôèã. 8 ìîæå äà ñå ïðîñëåäè èçìåíåíèåòî íà îáîðîòà íà áîðñàòà çà òðèíàäå-
ñåòòå ãîäèíè ñëåä ïðåîáðàçóâàíåòî º â àêöèîíåðíî äðóæåñòâî.

Ôèã. 8. Îáîðîò íà Ñîôèéñêàòà ñòîêîâà áîðñà ïî ãîäèíè, â ìëí. ëåâà15

Ñïîðåä ãîäèøíèÿ îò÷åò íà Ñîôèéñêàòà ñòîêîâà áîðñà ÀÄ çà 2010ã., è
ïðåç òàçè ãîäèíà å ïðîäúëæèëà òåíäåíöèÿòà çà óâåëè÷àâàíå áðîÿ íà ñêëþ÷åíèòå
ñäåëêè, êîèòî ñà äîñòèãíàëè ðåêîðäíèòå ­ 853 áðîÿ. Òîçè ôàêò âîäè äî èçâîäà,
÷å âñå ïîâå÷å íà áðîé ïàçàðíè ñóáåêòè ïðåäïî÷èòàò áîðñàòà çà ðåàëèçèðàíå
íà ñâîèòå ïîêóïêî-ïðîäàæáè, êàòî âèñîêî îðãàíèçèðàí, ãàðàíòèðàí è áúðçî-
ëèêâèäåí îòêðèò ïàçàð. Íà ôèã. 9 ìîæå äà ñå ïðîñëåäè òàçè òåíäåíöèÿ çà
øåñò ãîäèíè íàçàä. Ïðåç 2010 ã. íà òàçè áîðñà å ðåãèñòðèðàíà îñðåäíåíà
ñòîéíîñò çà áîðñîâà ñäåëêà â ðàçìåð íàä 472 000 ëåâà (457 000 ëåâà ïðåç
2009 ã.), êîåòî íà ôîíà íà ðåêîðäíèÿ áðîé ñäåëêè å ìíîãî äîáðî ïîñòèæåíèå.
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Ôèã. 9. Áðîé íà ñêëþ÷åíèòå ñäåëêè íà ÑÑÁ ïî ãîäèíè16

Çà ïîðåäíà ãîäèíà ñå óòâúðæäàâà òåíäåíöèÿòà íà ïîäà íà ÑÑÁ ÀÄ äà
ñå ñêëþ÷âàò îñíîâíî ñäåëêè â êðúã “Íåõðàíèòåëíè ñòîêè” è â ÷àñòíîñò ñ ãîðèâà
è åíåðãîíîñèòåëè. Àêòèâíàòà òúðãîâèÿ ñ øèðîê ñïåêòúð ãîðèâà, èçïîëçâàíè
çà áèòîâîòî è ïðîìèøëåíî ïîòðåáëåíèå, óòâúðæäàâà èìèäæà íà ÑÑÁ ÀÄ
êàòî ïðåäñòàâèòåëåí ïàçàð çà ãîðèâà è åíåðãîíîñèòåëè â íàöèîíàëåí ìàùàá.
Â òîâà îòíîøåíèå ÑÑÁ ÀÄ ñëåäâà ïðàêòèêàòà íà ñâåòîâíèòå ñòîêîâè áîðñè, â
÷èÿòî äåéíîñò íàé-àêòèâíî ñå òúðãóâàò íåõðàíèòåëíè áîðñîâè ñòîêè ­ åíåð-
ãîíîñèòåëè, õèìèêàëè, ìåòàëè è ò.í. Â êðúã “Íåõðàíèòåëíè ñòîêè” ñà ñêëþ÷åíè
ðåêîðäåí áðîé ­ 812 ñäåëêè (ñðåùó 661 ïðåç 2009 ã.) íà îáùà ñòîéíîñò
395 790 083,05 ëåâà (312 705 576,84 ëåâà ïðåç 2009 ã.), à ñäåëêèòå íà êðúã
“Õðàíèòåëíè ñòîêè” (31 íà áðîé) ñà íà âòîðî ìÿñòî çà ïúðâè ïúò îò íÿêîëêî
ãîäèíè íàñàì, ñúñ çíà÷èòåëíèÿ îáîðîò îò 5 565 917,89 ëåâà.

Ïðåç 2011 ã. ïðîäúëæàâà òåíäåíöèÿòà íà íàðàñòâàíå îáùèÿ áîðñîâ
îáîðîò, íî òîâà ñå äúëæè åäèíñòâåíî íà ÑÑÁ ÀÄ, êúäåòî ðúñòúò å ñ 30%,
ñïðÿìî 2010 ã. Äðóãèòå äâå ëèöåíçèðàíè ñòîêîâè áîðñè ðåãèñòðèðàò ñïàä íà
òúðãîâñêàòà àêòèâíîñò, êîéòî å ïî-ãîëÿì íà ÏÑÁ ÀÄ ­ 44%, à íà ÐÑÁ ÀÄ
íàìàëåíèåòî å ñ 16%, ñïðÿìî ïðåäõîäíàòà ãîäèíà. Îáîáùåíèòå äàííè íà
ÄÊÑÁÒ ñà ïðåäñòàâåíè íà òàáëèöà 6.
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Òàáëèöà 6
Òúðãîâñêà àêòèâíîñò íà ëèöåíçèðàíèòå ñòîêîâè áîðñè çà 2011 ã.

Âñëåäñòâèå íà ïîñî÷åíîòî ïî-ãîðå, ÑÑÁ ÀÄ ðåàëèçèðà íàé-âèñîêèÿ ñè
äÿë â îáùèÿ áîðñîâ îáîðîò â Áúëãàðèÿ çà âñè÷êèòå ãîäèíè îò ëèöåíçèðàíåòî
íà ñòîêîâèòå áîðñè (Âæ. ôèã. 10).

Ôèã. 10.  Îáîðîòè ïî ñòîêîâè áîðñè çà 2011 ã.
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Áîðñîâàòà òúðãîâèÿ â Áúëãàðèÿ å ïî÷òè èçöÿëî äîìèíèðàíà îò ïîêóïêè
íà äúðæàâàòà è îáùèíèòå ïî ðåäà íà ÇÎÏ è îò ïðîäàæáèòå íà äúðæàâàòà íà
íåéíî èìóùåñòâî (ÏÄÈ), êàòî íåìàëúê äÿë ñå ïàäà íà ìåòàëèòå, ïðîäàâàíè
îò ÁÄÆ ÅÀÄ è Ìèíèñòåðñòâîòî íà îòáðàíàòà (Âæ. ôèã. 11). Òåçè ñäåëêè ñà
îñúùåñòâåíè íà ÑÑÁ ÀÄ, áëàãîäàðåíèå íà êîåòî òÿ ïîâèøàâà îáîðîòà ñè
ïðåç àíàëèçèðàíàòà ãîäèíà.

Ôèã. 11. Ðàçïðåäåëåíèå íà ñäåëêèòå çà 2011 ã.

Ïî áîðñîâè êðúãîâå îòíîñèòåëíèòå äÿëîâå íà ñäåëêèòå íà òðèòå ñòîêîâè
áîðñè ñà:

• Áîðñîâ êðúã “Íåõðàíèòåëíè ñòîêè” íà òðèòå áîðñè (âêë. Ñäåëêè ïî
ÇÎÏ è çà ÏÄÈ) ­ 98%.

• Áîðñîâ êðúã “Õðàíèòåëíè ñòîêè” íà òðèòå áîðñè ­ 1,2%.
• Áîðñîâ êðúã “Ðàñòèòåëíè ïðîäóêòè” íà ÏÑÁ ÀÄ è “Çúðíî” íà ÑÑÁ ÀÄ ­

0,8%.
Â îáîáùåíèå ìîæå äà ñå êàæå, ÷å òúðãîâèÿòà íà ñòîêîâèòå áîðñè ñå

ïðèåìà çà åäèí îò íàëîæåíèòå â ïðàêòèêàòà òúðãîâñêè ñïîñîáè çà ïîñòèãàíå
íà íàé-èçãîäíè öåíè îò âúçëîæèòåëèòå íà äîñòàâêè íà ñòîêè ÷ðåç îáùåñòâåíè
ïîðú÷êè ïî ðåäà íà ÇÎÏ è ÷ðåç ïðîäàæáè íà äúðæàâíî èìóùåñòâî. Áàçîâèòå
óñëîâèÿ çà òîâà ñà: ÿñíî îïðåäåëåíèòå òðúæíè ïðîöåäóðè, õàðàêòåðèçèðàùè
ñå ñ ïðîçðà÷íîñò è âèñîêà ëèêâèäíîñò; ñâîáîäíàòà êîíêóðåíöèÿ è ïðèëàãàíàòà
íà áîðñîâèÿ ïàçàð ñèñòåìà íà ãàðàíöèè çà èçïúëíåíèå íà çàäúëæåíèÿòà íà
ñòðàíèòå ïî áîðñîâèòå ñäåëêè. Íåîáõîäèìî å äà ñå îòáåëåæè, ÷å íåãàòèâíèòå
ïîñëåäèöè îò èêîíîìè÷åñêàòà êðèçà, êàòî: ðàñòÿùàòà ìåæäóôèðìåíà çàäëúæ-
íÿëîñò è çàáàâåíèòå ïëàùàíèÿ â íàöèîíàëíîòî íè ñòîïàíñòâî; ñâèòîòî ïîòðåá-
ëåíèå; çàòðóäíåíèÿò äîñòúï äî êðåäèòåí ðåñóðñ, çàêîíîìåðíî ñå îòðàçÿâàò
íåáëàãîïðèÿòíî âúðõó òúðãîâñêàòà àêòèâíîñò íà ïàçàðíèòå ñóáåêòè ­ êëèåíòè
íà áîðñîâèòå ÷ëåíîâå è áðîêåðèòå. Ñ èçëèçàíåòî îò êðèçàòà è ïðåîäîëÿâàíåòî
íà ïîñî÷åíèòå ïðîáëåìè ñå î÷àêâà àêòèâèçèðàíå íà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ.
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Ñúùåñòâåí ïðîáëåì çà íàöèîíàëíèÿ áîðñîâ ïàçàð å, ÷å íà ëèöåíçèðà-
íèòå ñòîêîâè áîðñè íå ìîæå äà íàìåðè ìÿñòî ñðî÷íèÿò áîðñîâ ïàçàð â êà-
÷åñòâîòî ìó íà ñúùèíñêè áîðñîâ ïàçàð, âúïðåêè âëåçëèòå â ñèëà îùå â êðàÿ
íà 2006 ã. èçìåíåíèÿ íà ÇÑÁÒ. Ïðè ðàçðàáîòêàòà íà ïðåäâèäåíàòà ñ èçìå-
íåíèåòî íà Çàêîíà íàðåäáà çà êëèðèíãîâàòà êúùà áÿõà êîíñòàòèðàíè îòäåëíè
ïðîïóñêè â Çàêîíà, êîèòî ñà îò ñúùåñòâåí õàðàêòåð çà ñúçäàâàíå íà íîðìà-
òèâíèòå è îðãàíèçàöèîííè óñëîâèÿ è ïðåäïîñòàâêè çà ðàçâèòèå íà ñðî÷íèÿ
áîðñîâ ïàçàð. Òîâà å îñíîâíàòà ïðè÷èíà çà íåèçãðàäåíàòà èíñòèòóöèîíàëíà
èíôðàñòðóêòóðà íà òîçè âèä ïàçàð (êëèðèíãîâà êúùà è ìåõàíèçúì çà êëèðèíã
è ñåòüëìåíò), ñúîòâåòíî íåÿñíîòàòà çà ïîòåíöèàëíèòå ó÷àñòíèöè íà åäèí òàêúâ
ïàçàð îòíîñíî íåãîâèòå ïðîöåäóðè è èíñòðóìåíòè, çàäàäåíè ñúñ ñúîòâåòñòâà-
ùàòà íîðìàòèâíà ðàìêà. Èçìåíåíèÿòà íà ÇÑÁÒ â ÷àñòòà çà äåéíîñòòà íà ñòî-
êîâèòå áîðñè ñå îêàçâàò íåäîñòàòú÷íè ïî îòíîøåíèå íà íîðìàòèâíèÿ ðåãëàìåíò
íà ñðî÷íèÿ áîðñîâ ïàçàð, ïîðàäè êîíñòàòèðàíèòå ïðîïóñêè â Çàêîíà. Òåçè
ïðîïóñêè ñà äåôèíèðàíè ãëàâíî ïî îòíîøåíèå ïðåäìåòà íà ñäåëêèòå íà ñðî÷íèÿ
áîðñîâ ïàçàð, ïðàâîìîùèÿòà íà ÄÊÑÁÒ â ðàìêèòå íà êîíòðîëíàòà º ôóíêöèÿ,
ïî îòíîøåíèå íà èíñòèòóöèèòå è ëèöàòà, îïåðèðàùè íà òîçè ïàçàð, êàêòî è äðóãè
íå òîëêîâà ñúùåñòâåíè ïðîïóñêè, íî îò çíà÷åíèå çà ïúëíîòàòà íà íîðìàòèâíàòà
ðàìêà íà òîçè âèä áîðñîâ ïàçàð, êàêòî è íåîáõîäèìîñòòà îò íåãîâîòî ìàêñè-
ìàëíî ñúãëàñóâàíå ñ äåéñòâàùè òàêèâà íîðìè â ñòðàíèòå ÷ëåíêè íà ÅÑ, ïðåäâèä
çàäúëæåíèÿòà çà ñòðàíàòà íè, ïðîèçòè÷àùè îò ÷ëåíñòâîòî º â íåãî.

Íàëàãàùèÿò ñå èçâîä å, ÷å çàäúëæåíèå íà Êîìèñèÿòà å äà ïîäãîòâè
ñïåøíè ïðåäëîæåíèÿ çà äîïúëíåíèÿ íà ÇÑÁÒ â ïîñî÷åíèÿ êîíòåêñò, êîèòî
äà ïðåîäîëåÿò íîðìàòèâíàòà íåïúëíîòà è ñúùåâðåìåííî äà õàðìîíèçèðàò
Çàêîíà ñ ïðèëîæèìîòî êúì äåéíîñòòà íà ñòîêîâèòå áîðñè åâðîïåéñêî çàêî-
íîäàòåëñòâî, â ÷àñòòà ìó çà ñðî÷íèÿ áîðñîâ ïàçàð.

Äðóã âàæåí ïðîáëåì íà ñòîêîâàòà áîðñîâà òúðãîâèÿ â Áúëãàðèÿ å íèñêàòà
ñòåïåí íà ðàçâèòèå íà òúðãîâèÿòà ñúñ ñåëñêîñòîïàíñêà ïðîäóêöèÿ íà áîðñèòå.

Âúïðåêè ÷å íå ìîæå äà áúäå òî÷íî îïðåäåëåí, äåëúò íà “ñèâàòà” èêîíî-
ìèêà ó íàñ å çíà÷èòåëåí, à ïðè òúðãîâèÿòà ñúñ ñåëñêîñòîïàíñêè ñòîêè (îñîáåíî
çúðíî) òîé å îùå ïî-âèñîê. Ïðè÷èíèòå çà òîâà ñà íÿêîëêî, êàòî èçáÿãâàíåòî
íà äàíú÷íîòî îáëàãàíå å ñàìî åäíà îò òÿõ. Íå ïî-ìàëîâàæíà ïðè÷èíà å è
íèñêîòî êà÷åñòâî íà ñòîêèòå, êîåòî çàòðóäíÿâà òúðãóâàíåòî èì íà îôèöèàëíèÿ
ïàçàð. Íà ñëåäâàùî ìÿñòî ìîæå äà ñå ïîñî÷è è âúçìîæíîñòòà çà ìàíèïó-
ëèðàíå íà öåíèòå â óñëîâèÿòà íà íåîôèöèàëíà áèçíåñ äåéíîñò. Ïðè ëåãàëíîòî
ïðîèçâîäñòâî è òúðãîâèÿ âñåêè åëåìåíò è ïðîöåñ ñå äîêóìåíòèðàò, à çà “ñèâèÿ”
ñåêòîð å õàðàêòåðíî îòñúñòâèå íà êàêâèòî è äà å äîêóìåíòè. Ñåðèîçíî ïðå-
ïÿòñòâèå ïðåä âñè÷êè èçáðîåíè ñëàáîñòè íà “ñèâèÿ” ñåêòîð å èìåííî òúðãî-
âèÿòà íà ñòîêîâèòå áîðñè è òúðæèùàòà, êúäåòî, îò åäíà ñòðàíà, ñúùåñòâóâà
ïúëíà ïðîçðà÷íîñò, ðàâíîïîñòàâåíîñò è îáåêòèâíîñò, à îò äðóãà ­ “ñáëúñúêúò”
ìåæäó ãîëÿì áðîé ïðîäàâà÷è è êóïóâà÷è íåèçáåæíî “ðàæäà” íàé-ñïðàâåä-
ëèâàòà öåíà íà ñúîòâåòíàòà ñòîêà â êîíêðåòíèÿ ìîìåíò è íà êîíêðåòíîòî ìÿñòî.
Ñâåòîâíàòà ïðàêòèêà íå ïîçíàâà ïî-íàäåæäíî äåéñòâàù àíòèìîíîïîëåí ìåõà-
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íèçúì îò áîðñîâàòà òúðãîâèÿ. Íå áèâà äà ñå çàáðàâÿ è ôàêòúò, ÷å “ðàçáèâàíåòî”
íà ìîíîïîëèòå å ñåðèîçíà ïðåäïîñòàâêà çà îãðàíè÷àâàíå íà êîðóïöèÿòà.

Äî 1945 ã. â Áúëãàðèÿ ïî íîðìàòèâåí ïúò å áèëî óñòàíîâåíî çúðíåíèòå
ñäåëêè çàäúëæèòåëíî äà ñå ñêëþ÷âàò íà ñòîêîâà áîðñà èëè  òúðæèùå. Áè ñëåä-
âàëî è íà íàñòîÿùèÿ åòàï çàêîíîâî äà ñå ðåãëàìåíòèðà òúðãîâèÿòà ñúñ çúðíî
íà ñòîêîâèòå áîðñè, êîåòî íàëàãà ïðîìÿíà â Çàêîíà çà ñúõðàíåíèå è òúðãîâèÿ
ñúñ çúðíî.

Ïðîáëåì íà ñòîêîâèòå áîðñè å ñúùî íåäîñòàòú÷íàòà êâàëèôèêàöèÿ íà
áðîêåðèòå. Íàëîæèòåëíî å òÿ äà ñå ïîâèøè ñ öåë äà ñå ñòèìóëèðà òÿõíàòà
àêòèâíîñò è ãúâêàâîñò. Â òàçè âðúçêà ñ÷èòàìå, ÷å áðîêåðúò òðÿáâà äà áúäå
ëèöå, ïðèòåæàâàùî âèñøå îáðàçîâàíèå, êîåòî íå å ðåãëàìåíòèðàíî â ÇÑÁÒ.
Çà ïîâèøàâàíå êâàëèôèêàöèÿòà íà áðîêåðèòå áè äîïðèíåñëî è ñúòðóäíè-
÷åñòâîòî ìåæäó áúëãàðñêèòå áîðñè è áîðñè îò äðóãè ñòðàíè. Òî öåëè îáìåí
íà èíôîðìàöèÿ, ðàáîòíè ãðóïè, ó÷àñòèå â îáùè ïðîåêòè è äð.

Ïðåäâèä òåíäåíöèÿòà êúì èíòåðíàöèîíàëèçàöèÿ íà ñòîïàíñêèÿ æèâîò
ñå âúçëàãàò ãîëåìè íàäåæäè íà ìåæäóáîðñîâèòå êîíòàêòè çà ðÿçêî óâåëè÷àâàíå
íà ñòîêîîáìåíà ìåæäó ÷ëåíîâåòå íà áîðñàòà è òåõíèòå ïàðòíüîðè îò ñúñåäíèòå
ñòðàíè.

Óñèëèÿòà íà ñòîêîâèòå áîðñè òðÿáâà äà áúäàò íàñî÷åíè êúì ñúçäàâàíå
íà Èíòåðíåò áàçèðàíà îáåäèíåíà ñèñòåìà çà åëåêòðîííà òúðãîâèÿ ïðè ñïàçâàíå
íà ïðèíöèïèòå íà áîðñîâàòà òúðãîâèÿ. Ðàçáèðà ñå, òîâà å íåëåêà çàäà÷à, íî
ðåøàâàíåòî º áè äîïðèíåñëî çíà÷èòåëíî çà àêòèâèçèðàíåòî íà ñòîêîâàòà áîð-
ñîâà òúðãîâèÿ â Áúëãàðèÿ.

Åëåêòðîííàòà òúðãîâèÿ ìîæå äà ñå ïðèëîæè íà ñòîêîâèòå áîðñè, àêî
ñúùåñòâóâà ïúëíà êîîðäèíàöèÿ ìåæäó ó÷àñòíèöèòå â áîðñîâèòå ñäåëêè, êîåòî å
ñâúðçàíî è ñ íåîáõîäèìîñòòà îò íàëè÷èåòî íà ñúâìåñòèìè êîìïþòúðíè ñèñòåìè
ñúñ ñúîòâåòíèÿ õàðäóåð è ñîôòóåð, êàêòî è îò êîìïåòåíòíîñò ïî èçïîëçâàíåòî èì.

Çàêëþ÷åíèå
Àíàëèçúò è îöåíêàòà íà ðåçóëòàòèòå îò äåéíîñòòà íà ëèöåíçèðàíèòå ñòî-

êîâè áîðñè â Áúëãàðèÿ ïîçâîëÿâà íÿêîè èçâîäè è ïðåïîðúêè, îáîñíîâàíè è
îò êîíêðåòíèòå ñîöèàëíî-èêîíîìè÷åñêè è ïîëèòè÷åñêè óñëîâèÿ çà òÿõíîòî
ðàçâèòèå:

• ñòîêîâàòà áîðñîâà òúðãîâèÿ â Áúëãàðèÿ âñå îùå å çàòâîðåíà â íàöèî-
íàëíè ãðàíèöè;

• íèòî åäíà îò äåéñòâàùèòå áîðñè â Áúëãàðèÿ íÿìà õàðàêòåðåí îáëèê,
ò.å. ëèïñâàò äîñòàòú÷íî äîáðå îòêðîåíè îñíîâíè âèäîâå ñòîêè, à ðàçíîîá-
ðàçèåòî íà ñòîêèòå å òâúðäå ãîëÿìî, êîåòî ïðèáëèæàâà áîðñèòå íà òîçè åòàï
êúì ñòîêîâèòå òúðæèùà;

• âñå îùå ñå íàáëþäàâà çíà÷èòåëåí ïðåâåñ íà ïðåäëàãàíåòî íàä òúð-
ñåíåòî, êîåòî íå ïîçâîëÿâà ïîñòèãàíåòî íà îñíîâíèÿ åôåêò îò áîðñîâèÿ ìåõà-
íèçúì ­ ôîðìèðàíå íà ðàâíîâåñíà ïàçàðíà öåíà â ðåçóëòàò íà ñâîáîäíà ïà-
çàðíà êîíêóðåíöèÿ;

Ñúñòîÿíèå è ðàçâèòèå íà ñòîêîâèòå áîðñè â Áúëãàðèÿ
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• èçâúðøâàò ñå ñäåëêè ñàìî ñ íàëè÷íè ñòîêè, âúïðåêè ÷å ÇÑÁÒ ïîçâî-
ëÿâà ïðèëàãàíåòî è íà ôîðóúðäíè, ôþ÷úðñíè è îïöèîííè áîðñîâè ñäåëêè.
Ëèïñàòà íà ðàçâèòà ôþ÷úðñíà òúðãîâèÿ íà áîðñèòå ïîêàçâà, ÷å òå âñå îùå
íÿìàò òèïè÷íèÿ îáëèê íà âèñîêîîðãàíèçèðàí ïàçàð;

• íå ñà îòðàáîòåíè â íåîáõîäèìàòà ñòåïåí äîñòàòú÷íî ñòàíäàðòèçèðàíè
áîðñîâè äîãîâîðè çà ðåàëíà è ôþ÷úðñíà òúðãîâèÿ, òèïèçèðàíà ñèñòåìà íà
äâèæåíèå íà ïîðú÷êèòå è äð.;

• ìàòåðèàëíî-òåõíè÷åñêàòà áàçà íà áúëãàðñêèòå áîðñè å äàëå÷å îò ðàâ-
íèùåòî íà ñúâðåìåííèòå áîðñè;

• íèñêàòà ñòåïåí íà èêîíîìè÷åñêî ðàçâèòèå íà ñòðàíàòà å îáåêòèâíà
ïðå÷êà çà ðàçâèòèåòî íà áîðñèòå, òúé êàòî òå ñà ïàçàðè, ñâúðçàíè ñ âèñîêà
ñòåïåí íà ðàçâèòèå íà ïðîèçâîäñòâîòî è ïîòðåáëåíèåòî, â îñíîâàòà íà êîåòî
ñòîè è áîãàòà ôèíàíñîâà è êðåäèòíà ìðåæà;

• ëèïñâà íîðìàòèâíà ðåãóëàöèÿ çà áîðñîâèÿ ïîñðåäíèê (òúðãîâåö, ÷ëåí
íà ñòîêîâàòà áîðñà), èçâúðøâàù ïî çàíÿòèå äåéíîñò ­ îñúùåñòâÿâàíå íà áîð-
ñîâè îïåðàöèè, êîÿòî äåéíîñò å èçêëþ÷åíà îò ïðèëîæíîòî ïîëå íà Òúðãîâñêèÿ
çàêîí. Òîé èçðè÷íî ïðåïðàùà ðåãóëèðàíåòî íà áîðñîâîòî ïðåäñòàâèòåëñòâî
è ïîñðåäíè÷åñòâî êúì ñïåöèàëíà íîðìàòèâíà óðåäáà;

• ëèïñà íà ëåãàëíî, òî÷íî è èç÷åðïàòåëíî îïðåäåëåíèå íà ïðåäìåòà íà
áîðñîâèòå ñäåëêè, ñúîòâåòíî ìåõàíèçúì è èíñòðóìåíòè íà áîðñîâèÿ ïàçàð,
èìàéêè ïðåäâèä, ÷å áîðñàòà å áåçíàëè÷åí ïàçàð, êîåòî å îñîáåíî âàæíî çà
ðàçâèòèåòî íà ñðî÷íèÿ áîðñîâ ïàçàð;

• íåäîñòàòú÷íà è íåòî÷íà íîðìàòèâíà óðåäáà íà êëèðèíãîâàòà èíñòè-
òóöèÿ ­ óñòðîéñòâî è ìåõàíèçúì, ïðåäâèä îñíîâíèòå º äåéíîñòè ïî àäìèíè-
ñòðèðàíå íà ñìåòêè è óïðàâëåíèå íà ïàðè÷íè ñðåäñòàâà çà ãàðàíöèè è ôóíê-
öèèòå íà èíñòèòóöèÿòà çà òåêóù êëèðèíã è ñåòúëìåíò íà áîðñîâèòå îïåðàöèè,
êàêòî è ôóíêöèÿòà íà äåïîçèòàðíà èíñòèòóöèÿ çà èíñòðóìåíòèòå íà áîðñîâèÿ
ïàçàð, ìàòåðèàëèçèðàùè ïðàâàòà è çàäúëæåíèÿòà çà ñòðàíèòå ïî áîðñîâèòå
ñäåëêè;

• íàëèöå å íåâúçìîæíîñò çà ïîääúðæàíå íà íîðìàëíî ïàçàðíî ïîâå-
äåíèå íà ñòîêîâàòà áîðñà, íà ôîðìèðàëèòå ñå âå÷å ñúñ ñúîòâåòíàòà íîðìàòèâíà
óðåäáà ñòîêîâè ôîíäîâå ñ ôóíêöèè çà ðåãóëàòèâíà íàìåñà íà ïàçàðà íà íÿêîè
ñòðàòåãè÷åñêè ñòîêè è ñóðîâèíè â êà÷åñòâîòî èì íà èíñòèòóöèîíàëèçèðàíè
áîðñîâè àãåíòè;

• ïðåïîðú÷èòåëíî å âúâåæäàíåòî íà åëåêòðîííà òúðãîâèÿ íà ñòîêîâèòå
áîðñè, êîåòî ùå ñïîìîãíå çà îêðóïíÿâàíå íà ñòîêîâàòà áîðñîâà òúðãîâèÿ â
Áúëãàðèÿ, à ñ òîâà è çà ïî-ãîëÿìàòà çàèíòåðåñîâàíîñò íà ôèðìèòå, òúðãóâàùè
ñ áîðñîâè ñòîêè;

• íåîáõîäèìî å àêòèâèçèðàíå íà êîíòàêòèòå è ñúòðóäíè÷åñòâîòî ìåæäó
ñòîêîâèòå áîðñè îò ðåãèîíà.

Îñúùåñòâÿâàíåòî íà ôîðìóëèðàíèòå ïðåïîðúêè ùå ñïîñîáñòâà çà èçãðàæ-
äàíå íå ñàìî íà ñòàáèëíè, íàöèîíàëíè áîðñîâè ïàçàðè, à è çà îòâàðÿíåòî èì
åäèí êúì äðóã, ñ öåë ôîðìèðàíå íà åäèííî ðåãèîíàëíî ïàçàðíî ïðîñòðàíñòâî.
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